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�	�1	:  
              <�9%' ��5'��9��� O��� 8�4% /%�� ������� ���'�4��� ?�('%' 8���� 7��� �#����� �4%  

 /����� ��A��� .            P�92%� /� � ���2%#; ���'�4��� QP� R�6 ����:�' �� ��� <� ��L� S�%�%'
    % ��� ?�'�%��' ���L%#;� �����@          T9��� /9� �������� P�2%; 8�#:� ��#����� ��!���� �4

           S�9%�� ��(���' U���L%#;� ���@ P�2%; � ��6 S�%�� ��L%#���� U/�'��� ��(%@;� ���'%#�
              ) %�9�-!�' ?�9�4��' U<��%,;� V!� ����%� � ��6 S�%�� <,����' UW��@D� ���@ P�2%; � ��6

     � A����� R�5 �'@'�� � ��6 <'��%��         �9�� U� ���� ����%' � �� <'��4� /%�� �X�!��� /����
             �9*�-' )����� ������� ��!���� R�6 ���'���� ��@��� 7A ��' ����D� ��0�#' ��'��� S�%�%
                 Y���9��' 0902�� P9�*!% <9� B9��%��' T�%���� /� ����4�� ���!��� O��� )���%' �4�%���

      7���D� �%4%' U����'�� Z�%� �5'�'���        ��9!���� /��2%#� )�� <� .'����� /� ���2����
         ������� <� ��L� P�2%; 8�#&� ��!���� Z�% S�%�% / � ��������      0�902%�� �9*�-' )�����' 

O��:� )���%' ��@���' �4�%���'.  
               ?G92 <� /!0'�� ��(%@;� /� �#����� F4�% NP�� N'���� �'��� 7���5 ?'� <� K�����%'  

  � Q��'% ��             0�902%�� �����9@ R9�5 [���� ����L&%' ������� ��!���� /��2%#�� ���'�4� <
             <� ��#����� � %#��# )�-!% ?'��� Z�% ��%�� ��� T�%���� /� ��@���' ?�'�%��' ���L%#;�'
             ����%�� /� E�(�D�' W�4�� �5�'@ )��% /%�� Z�% K�('(2 ��#��� ����4� ���(6 ?G2

   ������� ��!����'           �9�'�4��� ������� ),�'��� /��2%#� ��'A% /� F4�% NP�� )� �� �'��� K��-!� 
�������� P�2%� /� ) %� � ? #%'.  

#����� E�(�D� ����� R�5 K����&%'  / /#�#:� <���� /� ��' ��� ��#����� ���'�4��� <5 
 ������:� <�#����� ��4�� <5 ���(�� �#����� ���-!�)AAA (/�� ��:  

 "            <���2%#9��� M�� ��&%�� )�5 ���� <� ?G@]� ��#�#:� ?,�#'�� ��#����� ���'�4��� �%4%
 �#������ <5 ����%�� ��#�#� ?,�#' � !'� R�6 ����6 <�����2��."  

             ��� M'(@ ���G56 7�,�� ��P <'�%�' � !� 7'����� W��^:� ������� �����%�� B��% /��'  
  ! ��� ���-!��� �0�%��     ��9#�#� ���#' ����%5� � �� =#�!��� E'�'��' E�(�D� ���'% ��

���*%#��� R�6 ��#����� ���'�4��� ?�('%�<<�*�%2��� .  
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               �9������ ),�'9��� /��2%#� �@'� /� �LJ% �@ /%�� ���'�4��� ���� �� -6 E�(�D� /!4�'  
     ��#����� 7��'�� B�4%� <�4� ���@ P�2%�' .     <� K���� /!4� ���     ),�'9��� /� ���'�4��� � -%

                <� K�9�'�5 E�(9�D� =�0%�' 7���'� '� ?���% '� 8� <'� _����� ��' *� �C� �����%��'
              /9� ��#����� 7��'�� � -% /%�� ��� �� ���'�4��� ?� R�5 �����%��' ������� ),�'��� N'0!%

                �9  �90����� �9�,��� �'�9-�� ?- /� �������� � 5��'� T� B*%% 7�'(  ���9�C%���'
�  �L&%%' � �� �LJ% /%�� ��#��#��' ��5��%�;�' ����(%@;�).A(  

                 ) #9% <� <9��� /9%�� ��#����� _����� )�� <� <����� �@'�� /� E�(�D� �%4�' �P�  
������� ),�'��� ��� -% /%�� ��#����� ���'�4��� ���@ O��L6 /� ����4*.  

     6 N�J� <� <��� KGL� E�(�D��             /9� ��9��%�� ���4� �����6 ����� �����%' ),�'@ ���'% R�
              <� <�̀�� E�(�D� <� ��� ���4��� ��^ ��2���%�� ),�'��� R�6 ����D� ��4#a� )�4�� M'%#���
              ?�%#9� �9 ��5 A�%�� /%�� ��� �� ���'��� �(�!5 W4� �������� ����(%@;� ������ �� -6

   �' ������%#�' ��#����� 7��'��         /� ��#����� 7��'�� ����#� �� -6 <� E�(�D� <�̀�� Z�P
                8�9���� �9�!���6 R9�5 � �� ��%4� ; �����%' ),�'@ 7�'( /� ��5��%�;� � %��'J#� ?��%

N��!��.  
   �� ��' Z�P ?�   F           ��� ����(%@;� 7��'�� <5 ��#����� ���'�4��� ���@ 7���A R�6 N�J� 

     �'� <� ���4�� R�5 =�C%�� <���         ?��; /%�� ��#����� �����%�;� <5 &�!% /%�� �'(��� F
  ������%#;)    KGL� �'�!�� ��,����� 7'��� ��L (       ���G( <� ?��% /%�� ��#����� _����� <5'

 � !� �� %#��� W�C�� ��#����� ���'�4��� ��OG�')KGL� ��2���%�� �*��%��.(  
    � ��#�#:� <���:� <� E�(�D� �%4�'      �9�� ��9#����� ?�(%;� �*�-'� ��� ��' ��#�,��

��#����� ���'�4��� /� ��@��(���' ��OG��� /%(�2 ���'% /� ���4*�� ����#��� R�6 N�J� .  
� ��� <� �;J�#%�� <� �5'��� ��L� E�(�D� .'�'� <� ��! B# ��� :  

�$ b/����� E�(�D� R!4� ��  
�$ b E�(�D� <� W�C�� 

�$ b E�(�D� ��*�� 

+$ �b E�(�D� <��� R% 


$ b ),G���' /����� E�(�D� <'�!4��� )� <� 

                                         
�  . <'�2c' ��05 ���� U�0�$  * ��
�	�� ��� $
	#"�	�� �
����#U�!� ��� < U<��5 U���3U1��� 
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        7�92��' ��9 %�G� �9 ��% V(� ; ����� ��P ����@ <� F 0%�� ��' E�(�D� ��� <6  
               ?GC%9#� �0�2� K��,�� Z�!� <� P6 ����% /%�� ��*����' ?���� E�(�D� /� 7���D� ��^��'

       ��� <� ?� =��^ ?- /� T�'�� �P�        �9! �� ��-!��� ��! ��� ���-!��� ��@�' ���'���� ��@
            E�(�D� =��'�� ������� ��!���� �����' ��5'! W�*% <� T�0%#% /%��' �4������' �#�����

������� ),�'��� /� � !5.  
                  ����9( �9*��2�' E�(9�D� /9� ��@ <� 7�'�!��� ������� ),�'��� W4 /� Q� �! ��'   

   ����4��� ����''           <9� F����� ��' ������� ��#����� ����4��� B�0% ���%! ���'��� ��#�����
              [��9�� ��L&%�� /� ) #� ���'��� ��#����� ����4��� B�0% )�5' ���#��� /�@�� W4 �%#%

��!4��� ��,*��' <���2%#��� ���2 R�5 � %��@ )L <�' ),�'��� QP� ��@��(� R�5.)A(  
    � )'�!# �P� �!L� /�'            �9������ ),�'9��� /9� /9#����� E�(�D�' 8����� .'�'� �#��

���L%#;� �����@ ����% /� ����'�' ���(��� .  
             ������� ),�'��� /� E�(�D� <� -�G! ���'�4��� ��('(2' ���%�� ���#�� ��� T� K�����%'  

             9� <�5�'9��� �'2% 7���A R�6 N�J�# Q�'� �P�' K��,G�' K����� 8�� ���(���   .��9�6 <
                  <95 �9���' �9 !5 R9!^ /� )� �0�2�� K�!�% � �� ���L%#;� '� ���(��� /� ) ��'��

?@� 7�0�2� ��P �����L%#�.  
        ��(9��� ?�5 �4�0 �L���� ?'�!%%# ������� QP� ����4��'  �       �9 � /9��-!%�� ?9�� ��' 

          � ������� ),�'��� �#��� )'�%# )L ?�(*%�� <� O/� ����(��� �#�����'    R9�5 =9�� /9%�
           �9������ ��##J���' ���(��� �(�2�� ��#����� ����4��� R�5 ��%4%#' �����56 ��(���
            N���%�� ��(��� ������� ),�'��� /� /#����� E�(�D�' 8����� T@�' R�5 �'@'�� � �����

N�'#�� .  
+���� �"C�	:  

#�%%����%�� 0��!�� /� ���� ����� �:  
�$    � /#����� E�(�D� <6          )%9� ��� ������ 7�4 )'��� ���(��� ������� ),�'��� /

  ?�4�� �4�0 /� �������� QP� ?L�%%' U� !5 E�(�D� =��'�� ���'�4��� ���� ����%
   ��:� F�0%� ��' /��(���          � !5 E�(�D� A'�� ; ���#� R�5 -�*��� 7�'�� <�

          ���'# /� �(�2' ���(��� ���^� M�2� � � <�' U� � <� �P�    .�90��� �94�% 
            ���9�D T�92% ���'�4��� )���%' E�(�D� ����5 <d� /��%��' )�4��  ��0�#9��

                                         
�  .���#B��( U/!$  ��
�	��# ��
	�� !�"���� U<��5U��!�� N';��� ��� U����1 U
� 
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  �(%�� /��%��' ���'����            ��9�'�4��� R9�5 ?'�9�� QP� ?L� /� �'�'��� E�(�D�
7�(%2���.)A( 

�$        �(�2�� ���(��� �' - ������ �@'�� /� -�G!       R9�6 �9����� ���A /��%��' 
��%��  �D� ���0%� �  ' /���� E�(   ���'��� ��#����� ����4��� K���     A9%�% ; NP�� ��:� U) 

���'���� ���(��� F.    
�$           P�92%; �9������' ��AG�� ���'�4���' ��!���� ���'% )�5    �����L%9#;� �����9���

����'�%��'��(��� ������� ),�'��� /��2%#� ?@ <� . 

+$         � ���'# /� ����� B��'� B'# O��!6 '�! Q��%;�       ����94��� K�9��' E�(9�D� /�%�
���'��� ��#�����.  

        +���� ��	>� :  

#�%%����%�� 0��!�� /� ���� ����� �:  
�$  R�5 ?'(���    ��(��� O��� )���% /� � ��5 ���%5;� <��� �#�!� ��#��� ���'�4� 

�!������ O���6'. 

�$           � <9� <���2%#9��� �����%�� /�% ����0 ������� ),�'��� ���56    P�92%; ��9�'�4��
�*�%2��� ��������. 

    '��2%#� S�%��'       '� R%� ���'�4��� QP� ?L�� ������� ),�'���       T�92� ��(9��� <�9�
          ��� ���%� <'�% ; ��!��' ���'�4� � � )���' ���@��� �� ��� ����D   Z�P R�5 eO�!' �' �

 ��:� S�%��    <'�% <�D�����(�       ��9� ��(9��� ������� ),�'��� /�      �9 ��'�� �9����' ��
������� ),�'��� /��2%#� �����%��.  

+���� )�>:  

  ����%�� ����:� B���% R�6 ���� ?G2 <� �L���� R4#%:  
�$   �����%�� ����� V��'% �������          /���92��' /�2���� M'%#��� R�5 �������� P�2%� /� 

��(���. 

�$        A�D� ������� ),�'��� ��! ���(��� )�A%�� M'%#� �#���  ����'     �9��� R9�5 )����
                )9@� /9#����� ��9�4��� /� O�� �� R�5 ���%5;� ?G2 <� � �� E�(�D�)�" (

� ����� ������� ��##J���' ���(��� 1�2��. 

�$      K����� 7�'�!��� ������� ),�'��� �'(@ <��   ��(��� ?@ <�     7�'��' � %���4� )�5' 
 /�'��� /#����� ���4��� K���' �����56)�".(  

                                         
�  .Stanley E , Shirk , How much should the banks tell investors How much should the banks tell investors How much should the banks tell investors How much should the banks tell investors ? business week , November 10 

,1975,p29                                                                                                                                           
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  !�     ���56 /� ���� ��� T� K����#� ������� ),�'���  ���2%#9��� ��,*�� ) � �� ?� ?��%   �9 �

              U<���2%#��� ���� �����%�� ���% ?�� <� ),�'��� QP� <� 7��*%#;� ��!���6 ?'� ?J�#% A��
����%�� �����*�� �^��( ��%:  

�$      E�(�D� )%� /%�� ���'�4��� ���*� )�5  !5�       ��(9��� ?9@ <9�      ��9���%�� �9��%� 
� !� <���*%#��� .  

� – )��#�              A9����� <5 ����' 7�'( O�056 /� ���'��� ����4��� K���' ������� ),�'��� ���56 
             ?'(9���' ������� �����%�� ����� V��'% R�6 ����6 ������� 7�'��� ���%!' ��(��� /�����

       ��(��� /� ��#�,��� ����J��� W4 R�5�?L        ��9��A%�;� O�9�'�� R�5 7�����' ��'�#�� 
7�0�2���' ������'.   

+���� ���4 	 :  
             R9�5 /#�#� ?�� �!%#��� /0�!%#;� Y !��� R�5 ���%5;� )%�# �#����� ����� B���%�  
            �9���4�� �G���� Z�P�' ���#�� ��#�����' ���:�' T������ <� 7���� 7��%#� ���'�4�

%��� ����'���'.'�'��� �P  ���4 .  
            /9#����� 8�����' E�(�D� �(�2�� ���'��� ��#����� ����4��� R�5 ���%5;� )%� �'#'  
                8�9���� <�9' � !� B�#%;� M�� R�5 )���� ���'��� ��#����� ����4��� �!�� <5 7���(��

          �4��� QP� �!���� )%�# g)L UN�'#�� N���%�� ��(��� /� /#����� E�(�D�'  ���-!�� ���'
        8����� ��'0%� ��AG�� ���('%�� ����% ��  N�'#�� N���%�� ��(��� /!������ T@�'�� T�

���(��� QP � /#����� E�(�D�'.  
+���� $����	:  

              ),�'9��� �9L���� ��'�!% �@' U�����%�� ���(��� ������� ),�'��� �#��� K�#�#� ���� )% �  
   #�� N���%�� ��(��� �������  N�' ) ���4�� �������� (  )�4���""�      ��9�'�4��� O'9� /� U)

               '� ���� ��!�� '� ���'�4� R�5 ?'(��� <� �L���� <��%% )�' U� ��5 ?'(��� <��� /%��
             ���(9��� <����4�� ����^ �5�!�� Z�P' U7���%��� �;'����� <� )^��� R�5 KG�(*% �L��

 ���� �#!�� R%� ���'�4��� QP� ���# /��4��.  
�1�
�� $
�����  :  

      8����� .'�'� -�� )� '     /� /#����� E�(�D�        R9�5 )�9�%�;� <� ��L� ������� ),�'���
           �����%��' ��5�!(�� ��##J���' ������� �#!�� )� ���(��� �#!�� O�'# /����� ��4(��

            �9�% T9!�� ��� ���(���' ������� ?@ <� ��'�*��� �'���� =# Z�P'   ��9�'�4��� )�
.'�'��� �P � ��AG�� ��!����' .  
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        B�0%% )� <��' ���(��� /� ������� �����%��' ),�'��� ��'�!% /%�� ��#����� W4 Z�!�'   
 ��#����� QP� <�' UE�(�D�' 8����� .'�'� R�6 ���� ?�� :  
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��� ���
	�� �0�#1�� �� ��
	�� 6
��7� ���
�	     �4� �
�� D  �E������
F�#� 	 ��G ����
	 ��
� DF�>
1�� ��	
� F�
���� ��"C DAHHI .  

              �(9�' ������' ��%��!� <� ?� ���(� /� E�(�D� �'0% W��4%#� ����� )�@ ���  
               ����9��� ?'�9�� QP� ����4� <�� ��  ������ �@'�� R%�' <���4�� <���� �(%!� P!�

 ��� ����4��� �!�� ���' U���� .'�'�    �9�����:� 7�9�%��� ��9�;'�� <5 7���(�� ��#��
              Z�P� ?'��� =�^� /� /����� M'%#��� R�5 ����4��� ���(6 /� ������ 8�#:� /� ��%��!6'
              )���% ����� )�@ ������� ����4� ?��%�� ?�� <�' U?�(*%�� <� O/� � %#��� ����� )�@

    �� ������� ),�'��� /� /����� E�(�D� �����%�  K��9� �% /!0'��' /�'��� M'%#��� R�5 ���(�
���(��� ������� ),�'��� /� E�(�]� ��'� )�-! E��%@� R�6 ?('%�� . 

/ � ���� �P� /� � ��6 ?('%�� )% /%�� ���('%��' Y,�%!�� R�6 �#!�� ��� :  
�$              �9,��' �9���!�� ��0�#9��' �4������' �#����� �! � <� ?� ����#� 7�'��

':� �(�'���(��� /� E�(�D� ���0%� ����% /� ������� B��.  
�$ ='�0��� E�(�D� B���% /� )��#% ����%5� ���#��� T���� ���G�%#� )�5�%. 

�$             �9�'���� ��#����� _����� K��0 ��'!#�� ������� ),�'��� ���56 /� ���(��� )�A�6
� ��5 ���4%��� �4������ ����4�� K��0' K��'�5. 

+$  % 7�'��            R9�5 7�5�#9��� /� O����� �'� R�6 7���(�� E�(�D� ����4� B�0
           B9���%� � ���2%#� <����� �5����� ��O���D� ?G2 <� /����� E�(�D� B���%

Z�P . 


$    ��4% /5��% /%�� E�(�D� ���'�4 O�*%�;� )�5 =�0%� /����� E�(�D� B���% <6
       �4�0 ����% /� 8�#:� � !� R�5 <���2%#��� ��,�        =9�� ?9 UE�(9�D� �P� 

              <95 K����� K���J� ��!���� Z�% ��%5� <� ��% � !: E�(�D� /� ���'�4�� /02%
7�0�2���' ������' ��'�#�� B�4%� ���� ��(��� /����� T�'��. 

3$                �9��'% B9��0 <95 R!�:� ���� R�6 ��(2��� ������%��' )���:� �'� ?���%
      ?'(:� )���% /� �4%��� ��#��#��       ��#��#9�� QP� B�0% /� ��L��' )'(2��'

�!������ R�5 7����� <�J� ��� . 

               �9������ ),�'9��� ?'�!%�# ���� �P� <� /� ���#�� �#����� <5 ���� .'�'� ��%2�'   
              /9#����� ��9�4��� R�5 ���%5;� )%� �'#' U�����56 ��(��� R�5 =�� /%�� ��!����'

   )@� /�'��� )�" (  D� 1�2��        Z�P' 0�� � ����� ������� ��##J���' ���(��� /� E�(�
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             N���%�� ��(��� ������� ),�'��� /� /#����� E�(�D�' 8����� T@�' R�5 �'@'�� ?�� <�
             ��%��!� '� ������:� 7��%��� ���;'�� /� 7���(�� ����4��� B�0%�� '� ���%5;� <'� N�'#��

�(� '� .  
�$�	�� ���
1���# �0�#1�� 	�����# �����	�� $
C����# $
J	�� �� ���
 2��G' 
4�


� ��� D��
	�� !�"����K ��	
� D����
	 ��
� D�
�#� D�����AHHL.  
             ����(9��� �����9�� ��#�����' ������� �����%��' ),�'��� W�5 R�6 �#����� QP� �� %  

        ��� <��' /����� ?���%�� W��^� /� ),�'��� QP� )��2%#�'   � �����%�� QP� ��/   �������� P�2%� 
             � ���� <� N�'#�� N���%�� ��(��� R�5 =�'%� /%�� �����%��' ),�'��� �'� R�5 A���%��'

NA����� ��(��� R�6.  
             W94 )��2%#� N�'#�� N���%�� ��(��� ���4� /%�� ������� ),�'��� ?���% ����� )�@'  

�� Y,�%! 7�5 R�6 ?('%�� ������� =#!��� �:  
�$ T,��'�� )�� /!�%' F%�0��%��' ��(��� ?��#�� /!�%. 

�$  7�'�'��� ����!�� =�0�%#� /� ��(��� 7O�*� �4�' T,��'�� ?���% ��G# )�5
����:� N��� <�. 

�$             <9� Z�P R�5 N'0!� ��' )�4�� .�0��� ��##J� ��*��#%��' W'���� �(� 
��(��� O��� /� /!�%. 

+$     �� ���'�4��� =��^ R�6 ����6         7��9��� )�5 /��%��' ����J��� <� ��4 ���4%�
 � �G2 <� ��(��� O��� )���%' ����J��� QP� �#��� R�5.  

/����� N��(%@;�' N��!�� )�-!�� B�4%% /%�� ?'���� W4 ����� E�%@�'.  
  M: �     3
�1�� ,"� )���� �
�� �. #   ��E
�	�� 6
��7�  D     3C�E� NE��  �	
E    D

	
� D����
	 ��
�DN"� ��OPPP.  
              7��94%��� ������� ������� ),�'��� R�5 ��(�� ��4#� ���C% �L� �#��� ����� )�@ ���  
          <�9% �@' ������� QP � ������� ),�'��� ����% )�@ ��� ������' �4�%�� �������' ���#!���

��� <�%�#�#� <�%���� F��'% ����%�� <� �#����� ?G2 <� ����� :  
�$ �4# ����%��(�� .  
�$ ����%�� ����5 /� �4%��� ����0��. 

               ��9#��# ?'�9!% )L /!�:� ��(�� �4# /� 7�LJ��� ?��'4�� W��4%#� ����� )�@ �@'
R�6 )#�% /%�� ��(�� ��4#� )-!' ��(�� ��4#�:  

�$ �%�L�� ��(�� ��4#� )-! .  
�$  7���� ��(�� ��4#� )-!.  
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        � R�5 ��(�� ��4#� ���C% �L� �#��� )�@ )L        ������� ),�'��� /� /#����� E�(�D�' 8����
    QP9� ����% K���2�' ��!�:� �G�4�� 7�4� ),�'��� QP� <� ��� ���#!��� 7��4%��� �������

����%�� ����5 <5 ����!�� �,�#2�� '� =#����� R�6 ?('%�� ),�'���.  
         ;' ���#!��� 7��4%��� ������� 0�� �(�2 �#����� QP� <� -�G!'   @G5 �    8�9���� � � 

      R9�5 ?'(9��� �9 ��5 .G0D� )% <��' ���(��� ������� ),�'��� /� /#����� E�(�D�'
/#����� E�(�D�' 8����� )���*� ?'� ���'�4�.  
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#'� +��	��! :����	�� !	��� ,�- !��	  
�$ &�!' ���(��� )' *�� %.  
�$  .�'!����(���� *,�-'' .  

  
� 
.�� +��	�� : �����# ����	�� �
� �� �0
��/�� ��
�	��.  

�$ <�%���! <� /��(��� 0��!�� 1,�(2:  
$ ����(��� �����4�� ��4�0.  
$ /��(��� 0��!�� /� � %����2%#�' ?�'�:� ���(�.  

�$ �4�0�����' ��� /��(��� 0��!�� /� �#��.  
  

+�
.�� +��	�� :  �� ��
�	�� $
	#"�	�� �
*)�
�	��.  

�$ ���4%1,�(2'  /� /#����� ���'�4��� )�-! ���(���.  
�$  /� /#����� ���'�4��� )�-! ���'�����(���.  
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!#'� +��	�� :����	�� !	��� ,�- !��	  
8�#� :
4�Q� # )�
�	�� �#4&	 :  
         ���(��� �' - ?'� <� W4�� ��%4�  -� K���; <���'  ?'�       <9�� �'�!�� ?���� <� ?�� 

                   �92�'� /� K����% � - �@ �'�!�� ?���� <� ?�� ?'� <� P6 Z�P ��^ ������� <� ?�� h���%��
                  Z9�P ?9@ � - �@ /��(��� ?��4%�� ?���� <� ?�� ?'� <� ;6 U�G���� ?@ T�#�� <����

   ���'0 7�%* �� '�'    F��5 ?�%     /� ��P��' ��2���%�� B,�L'��        �'�9� <��9 !�� <�9 �� �G
�
""       /��'� /��'�� � 4�' /%�� _����� <� ��� �G���� ?@ �3�
 ��'�4��� �G���� ?@ 
  )#�)��  �4� �� '��/(          D� 12� ���� h���%�� /� ��'�4��� 1'(!�� )�@� <� �%4%  9� .��

��!�����' 7�,�*��' W��@D�'. )A(  

    ��! B# ���'    �(��� 0��!�� �'P� <�      N���%�� ?��%�� �����5 ����� �@ /�   T�' UR�':� 
               ���9 UN��9�%�� ?��%�� /� ��� �� ?,�#'�� M��d� �'�!�� �' -' ='4��� <� 7���%�� )��%
             T,��'� U�^�(�� ?��� M�� �!��L�� <��4���' /���� R�6 ����D� U� !� W,�*�� .���6 7���-

       ' � %#��� ��-! ��'�5 R�5 O;J� ?'(� ?���       �^�(9�� O;J9� <��' U� ��5 �-������
�5�'��� ?�'�:� /� ) @'�� �L% .���6 ���� � <�5�'��� <'���� .  

  g�4i%     ��� R�'� <� 7���-�� QP�       UT�%���� /� /��(��� ?��4%�� ?�    ���'0 ��� ���%#� /%��
        R0#'�� <'���� /� �� - R%� U<�A�� <��! �       <� F�2� =#�� NP�� ���(��  O���' T� 

  �G�4��   <�' R�6   ��%� �'!�� <�P�� ���%��   �'� j!�'� R�5 <'�'  � ��'!��� �   ����9#��' �'!�
����^' .    �L�' �*�-'�� QP� <5'���(���   /9� ���9 ��� U� %�0��!' � ���5� �����%�� 
 M�2:�?��4%% R%� eO���' K�4� �'�!�� <k� .  

      <�A�� �'0% T�' '���� ��' ���(���   7��C( �#! <�        ) �9�6 �'4% .���D� ���� � <� 
              QP� M�� R�%� )L <�' O���:� R�6 � ��'�%� '� �'�! R�6 � ��'�% ���0������(���   [��9� 

   7��� ����!  7��L%#� ��^ ��04�     ?��� M�� ��� U���(��� 6     � ���@d �  ��(%�� ��!���
��C��  U        2D� <'� U�!�4� 7�,�� R�5 ) �'(� ?��� �!�4� ��!���'      �9�,���� �9�L�� ��� ?G

         �� F� V�#� T�' /� F!� ����0 U<�5�'��� <�' ) !�       �9%4� �9�!� U<�5�'��� ���0 O��'
  OA���k�  :� <� �2  ?�'� ��L%#��� ��^7 �0��%��K� ���! K�         T9,��'�� <9� �!�4� �#! ?L�� '�' U

    �  )A%�� /%����(���      ) 4,��' ����%#� ) �0 <�� F,G�5 O�A6  .�'    �4�� ������� QP� /
���(���       K�4� W��@D�' T,��'�� ?'@ ��� U<�%*�-' <� .      �� -' ?��5:� QP� ��'0% )L

                                         
� .��� � <'�2c' B,�� U$  R# ��� ��
�	U ��!�� 7��#��� ��� 'U <��5U T�A'%���"""1 U �� 
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                �'90% <� )'��� � !5 F��4! �� R�6 ��(' R%� U/��(��� ?��4%�� <� 7���5 M�2� ?����
<����� T���� /!0'�� ��(%@;� /� �!���' .  

        ��@�!�� /� /�'�� ��(� ?'� j�!� �@'   )�5 �
��U)    )�5 /�' �3"�)   ��(� j�!� 
               R9�6 .�'9� =�#� <� =�0�� �!5 � ��'�%' T,��'�� -*� /#�#:� F��^ <��' )���%#��

 .�'� =�#�c�;������ <� �(����� O���6' �G�4�� ?��4%��' U�2.  
                  QP9� Z9�%�� <�9�' ������% 7�'( ���A%� ���(��� ��5 P2� ��5 T#�%�� <���� P!�'

�(���  ��O��!^:�     �G,�4��' ����:� <�         �(�2�� ?�'�:� R�5 A���� <� <'!,���� <��%� /�
�(:� #G%2� ���� /� ���(��� QP� =�.  

 /%&� �� R�5 ?�%�%� ���(��� �,�-' ��'0% �@':   
$ T,��'�� ?'@.  
$        7������ �G� #%�� V!�' ��C�� ?�'�:� W��@6 )    W'���� U�!��� ����� ���#�

 ��#��'�;������ )(2' ( 7������ ��^ �G� #%��' )�;�*��������%5;�' .(  

$ N��(%@;� 0��!�� 7���A /� ����#��� �'�!�� B�2. 

    �L� R�5     ?'� /� ��5�!(�� 7�'L���''��          ?�9� P92%%� ���(��� O��!6 <�!�'@ ?��4% )% 
 ����#��� ������� .       T�0%#% )���� 7��� ���(� R�6 ������ �A� ���     ?9�'�%�� )��9�% 

7��4%���' 7����� ������� .  
                ��95�0��� W'�9��� )��9�% /� �((2%��� ���(��� <� ��5 8�#&% )% 7�%*�� QP� /�'

!(��' ��5��A��' ��5������4��. )A(   
         ?��5� /� ����� T#'%�� R5�%#� ������(���         R9�6 /!0'9�� ��(%@;� /� )� �� ���'�' 

    �6 R�6 ��##J��� QP� .��26      8�#&% g)%� U� %@���' ��'��� ������(���    /9%�� ��A����� 
              ���9(6 �����5 K���� R�'%% ��� U��'��� )#� F���& /��(��� A� ��� ?��5� =@��%' F�'%

   ����!�� B��':�)���4�� (             ��(9%@;� ���(9�' B9*%� �9� )�5 ?�� ����!�� �#��#�� 7���6'
/!0'��.   

        )G#D� ?@ =�4�� ��5 �@'     )��'90% T� =#�!%� NP�� ?����' UK���� /��(��� 0��!��
              ���L%9#� )L T,��'� ��C�� <� ?�'�:� ?'� 1�2��' U�@'�� Z�P /� /#��#��' N��(%@;�

          ��� U����^' W��@D�' 7���%�� �����5 /� � !� W,�*�� OA��� �9��     <�2�J9��� W94 

                                         
�. ���� U/!��'��� $  # ���1 �� �* �� �� $���
�	�����	�� U';��� ���N<��5 UU ���� 1 U 
�  
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=!��:�     ��� /� <&  �' � #*!�� �'�  ����� ��!��'�  <��       <'J�9�� <�9�'��� � ��2%#9� 
=�4�� ?�'�� R�5 8#�%��' �����%�� .)A(  

:  )����)��	�� :  
      �(�2�� ����4%�� ��%2%���(���          7�9���� �9�-!��� ��4���9%��' <�!�'9��� �G%2� 

           P9� 0��! �4�0 �G%2� ��%2% ��� U�*�%2��� <����� /� �������' ����(%@;�Q  ���(9��� 
/!'!���� � ���' .  

   <�!�'���' � �����' � 5�'!� �G%2� R�5 � � ?��� ���4% ����6 <��� =4(�� <� <d� �P�
� ���5� )��% /%�� .  

      ��5 /#!�*�� T���%�����(��� F!&  : "         ���9%�;� ?�9# R�5 )'�% /%�� �##J��� Z�%
      �� /� �� '� T,��' ?�� R�5 �' ���� <� ?�'�:� /��%�)��2%#� 7��56 )L U�   ?�'9�:� QP� 

������� �����4�� /� '� <��%,;�' )(2�� �����5 /� 1�2�� � �#��" .  
        ��4� ������:� 7��%��� ���;'�� /�'��(��� F!&  " :     )����� V��(% R�5 ��(� 7&�!�

 R�#� ��(��� ?��5&))Bank Charter (( ��'���� <� V��(%�� �P� R�5 ��(� O�'#
� '� �����%;� ��A������ 0��! � �� ���% /%�� ��;'�� ��'�� <� '� U�������*�" . )O(  

       N�(��� .����� ��5 ���/�     <'!���� <� 7��5 �4#�%�� 7�����   )@�  )
�(  �!#� ��
�) 
 F!& ��(��� " :             9� T9,��'�� ?'9@ /#�,��� F��5 <'�� N��%5� '� /4�0 12� ?� <

 ?�� �4 '� =�0�� ��% �' ����".   
   5 �����  N�'#�� .�����     7����� /�  )�"+(        )'#���� =�'� ���(�� N��!�� )�-!�� <� 

 )@� /4���%�� )��(    h���% ��/�/��
�)  F!& ��(���  " :     7�'(9 R�'%% /%�� �##J���
          A'��%� ; ?�: '� =�0�� ��% T,��'�� ?'@ �����%5�)� �!# (  �����L%9#; U   ��9���5 /9�

 1�2�� � �#�� ����(�". )M(  
'5F!� R�5 ��(��� =�%��� W4 ��" :%% 7&�!� � � ���� �'�!�� ���%;� <� P2".   

 ��!� W4�� M��k�'� ��(��� <� �2 ":� <��� � ��5 =�0�� ?�'�:� W�5 O��%�". )S(  
         �� ���#�� ����4%�� <����� /� K����' F��%�� '��'���(�      R�5 � @�*%� ?G2 <� Z�P' 

  <���(���  ��5 '�              <9� � ��5 ?(�% /%�� �'�!�� 7���%��� � ��� 7&�!� '� �##J� <5 7
�5'!%� �����L%#� �;��� /� � ���2%#� ��4%� UW'�@ '� T,��' ?�� R�5 ��C��.  
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   �##J�����      <� K�OA� �%4% ����(���     R�5 0�� �(%�%' U������� ��##J���   ��#9#J��� 
       ' �'�!�� B�2 R�5 7����� � ��� /%�� �������*�-'%   <��%,;� V!�� �   ' �'�@ <�� U  )-!' ������

��A����� ���(��� ?@ <� T�'%.  
        /��(��� A� ��� ���4% <��� Z�P�F!&:     ��-!:�' <�!�'���' ����(��� ��##J��� .'���  

' � !� ��&%% /%�����(��� � �- /� ?�4% .  
        ��'� <� ��%2� /��(��� )�-!��'R�6 M�2�   ;� ����C%�� K�4%  ' ����(%@ �#9�� ' ��#�  )9-!

 � �� )����          T� ���(��� <� ��� ��5 R�5 /��(��� )�-!�� ��%4� ��� U      <9� ?��@ ��5 ��'% 
 K��#! .'�*��      R�5 ��%4� �@ '� UO��!6   <� ?��@ ��5           .'�9*�� <9� �9�� ��5 T� ���(��� 

) )�-!��NA����� /��(��� (<�5'!�� G� <� K�0��2 <'�� �@ '�.   
  i%'4g� ����  ���4�� ���'       /%�� <����� <� ���'#�� �4%�      �9�� UNA����� /��(��� )�-!��

              ��(9���' NA9����� ��(9��� ?9L�%% ��#�#� ���(� �%# /��(��� A� ��� <��%
   �((2%��� ���(���' F5'��' N���%��U          W49�� � �94 <95 ���(��� QP� ��%2%'

��'�% ���(� �G%2�' � ���(��� QP� �����2%#� F�'�.  
   <'�%�  �����%�� ���(��� <� �5'��� R�5 N'%�� )�5 ?��� <� K�#�#� /��(��� A� ���

        ?L� �((2%��� ���(��� ��4� �� R�6 ����D�      '� �9�5��A�� '� �9����4�� ���(9���
               89#� T9�' B� F� <'�� NP��' NA����� ��(��� ��@�' ����6 ��% Z�P' ��5�!(��

�� �'�!�� T� ?��4%�� ������'��!�:�' �����7������ �'�!�� T0' ���(6' .  
 F��%%' .�'!�!� /� ���(��� /� ��%2% � !��' K��'�@ /04% � :)A(  
$ W'���� /04% � ��� <� /%�� ����C�� .  
$ � �G2 W'���� ���#% =�� /%�� ��!�A�� 7�%*�� . 

$ ������%% /%�� 7�,�*�� ��4#�.  

$ W'���� QP� ��0C%� )��% /%�� ��!�����. 

               �9������ ?,�#'�� ?G2 <� � ����% R�6 /��(��� )�-!�� �� � /%�� ��#�#:� �,�-'�� ��� 
��(���'���� � ��� W�5 <��� F� �4�%�� � /��:)O(  
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$  ���2���� T���%          7��9%!��� ���(��� ?G2 <� U�' ����' <�5�'��� ��C( <� 
         �95�'�� K��0' NA����� ��(��� ����6 ��%' O��!:� ��%2� /�   ����9��' 

��'�4�' �!�4� ����(� .  
$     ��-'% R�5 ?�4��:�          �9*�%2��� ����(9%@;� �;����� /� � 4���% )% /%�� ?�'�

/�'��� M'%#��� R�5' ��(��� M'%#� R�5 7��� ���� B���% �� . 

$   B�2�A'%��< @���%#; �*�%2��� ?��k� <� �� OG�4�� ) ��� 9� U   '� ��'!9# T9�
�'!#� (  � ?��k� <�'   )% /%�� �����L%#G� �*�%2�� � ��     <�5�'9��� ?�'�� ��-'%  U

              =�9# =9�0 �@' ���(��� �'�0��� ��'�#�� B��� <� F!&� <� <A�'%�� �P�'
'� �4��'��N����� =�#��� . 

$            =9�0%�' U�*�%2��� �����L%#;� /� ?�'�:� ��-'% R�5 �%�%��� ��02:� 7���6
     /��(��� A� ��� <� Z�P)  R%� �*� ;� �   <�5�'��� '� OG�4� (     ?9���% R9�5 ?�4��

�02:��         :� QP � ����� ��^ ��-'%�� <5 ��4%;� B��0 <5    ��5'��9� /� ?�'�
V�� ��^ '� W*2!� O��� ?�4� ��P . 
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4&0
*##  :  
     )�#�% <������(���     B�' Z�P' �*�%2� ��5'��� R�6   ����4�' 8#�      <9��� ��� �!�4�

6 �-!�� ����#�% R����(������ <�  :  
8�#�: �
� �� ����� .  

  �$ ���(�����A�����  :  
     ��4���(���     F!� R�5 NA�����  ���(��� ��(�      R�5 ��@���' ����D� R�'%� F!: 

 /@����(���' U��(�' U��'��� ��! ���(6 �0�# F� <: ���(D� ��(� F� ��� ��'��� 
    � ��'��� ��0��%�� 7���6 �0�#         ��'��� /� ������� �#��#�� F��'%' U��!�:� �G�4��' =�P�� <

����%#� <���' /!0'�� ��(%@;� ���!% R�6 N�J% /%��N��!�� ����%#;� B���%' ���4�� U  )%%'
    ���4�� �0#�' NA����� ��(��� ��@�    ��#�����' ���'��� �����%�� <�  '    /9%�� ��,�(�D�

F��6 � ����% ���(��� )A%�%.  
  '��(���       ; ���5 ����(� 7&�!� NA�����   ��� B���%� �� %V      )�5�9% �� %#% �� ��� 

  ��' N��!�� )�-!��      U��'��� /� N��(%@;� )�-!�� /��%      <d� �� �� �P� ����: K��-!' ��(9��� 
     ��'��� K��'��� <'�� <� =�� NA�����U            <9� �9L�� 7���'�� ��'��� <'�� <� /C!� ;' �P�

��(� ���        <� �L�� ��' �Pd� U���' NA��(�         K�9����6 �9�'��� )�#9�% /5�'�� ���%#� 
           �'�' <� g� G� U/��� )�� ��P ���;' '� ��40���� ��(9�       R9�5 <��9 � NA9��� 

���(���K�4��� ������� ��A�����  .  
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  �$ ���(��������%��  :  
   /����(��� R�5 ��%4% /%�� ��5���6� 5�'!& ��,� ��' ����:�  O�'# �*�%2���  ��% �!��

�4�d '� ?�: '� =�0��� R�6 ?(% �#! <�5�'��� ?�'�� ?��% P6 U�� % ���(� <� K����%
   ; ��!� � ��� ?�'�:� %��A        <5 � �� <������� '� <����#��� �#! � % K�9���%  U   )%9�' 7��956 

���L%#�  T,��'�� QP�        ��'�% ? #� ��!��%,� �G� #% /� 7��(@ ���%*�      7�9��� �9���! R�6 �
         �����2��' ���2���� 7���%�� ?�'�% /� ����#��� Z�P' ��P% �,�#2 <'�.       QP9� �9�L�� <9�'

           � !���9 ���#%�� '� � �(2' �����%�� B��':� ?�(�%' U��#��' W'���� �����L%#;�
           ��!%#��� �����%5;� V%�' U<����� ���02 ���(6 <5 KG�� ������� B��':� T�' O���' �

����(��� ����2�� <� ����^' .  
 )��4�� /� �����%�� ���(���' <��#�,� <���-!:)A(  

$               F T%�%� ��� K��-! )��4�� ?'� /� K����%!� �L�:� '�' U.'�*�� ��P ���(��� )�-!
              <9� �9���^' ��9�A:� A��%�; 1�*�� ����A�' ����2�� ���&% /� �!'���� <�

���A��� .  
$     7��*��� ���(��� )�-! ; /%��'          ��0!� ����% ?@:� R�5 '� .'�� V%* � � V�#�

� � �!�4� . 

  � ����a� K��-!'�����%�� ���(��� 7���A%��U � ?�4�� M'%#� R�5 O�'# <� ��L��� )�� NP�
   /%�� ��0��!��;    �2:� ���(��� �  )'�%M '� U       N��(%@;� 0��!�� /� ���'� M'%#� R�5

 �5 ?��    '�!�� B�2 � � <� )    <� '� �        <'�%# � !d� U��'��� ����(%@;� ���!%�� /� ���'� � �
� /� �#����� .'�'�?'(*�����%��   .   

�$ ���(�����5�!(��  :  
    /����(�             7�9����� ��^' 7������ �G� #%�� <� ���4�� )���% R�6 �(�2 �*( �� % 

      )��#9% ��� U?�:� ���'0' �0#'%� ���%*� ��5�!(�� �X�!��� R�6    �����9�� O��9!6 /9�
     )' *� <5 S�2% Z�P' ��5�!(�����(��� ?�:� ��(@ W��@D� R�5 ��%4% /%�� �����%�� 

7�0�2��� �#! <� ��A� ��� .   
+$ ���(�����5��A��  :  
                �9�'��� �9�5��A�� �4@��� /� T#'%�� W�C U/5��A�� ?�'�%�� 1%2% ����� �X�!� /�

      <� <��� ��@ ��� B���%'�(����   !�% ��� U��5��A�� ?�     9�'�@ �9�5��A�� ���(��� VK� 
 ' ���'0    �'�@' /���:� EG(%#; ?�:� �0#'%�K�      R%� ?�(����� ?�'�%� ?�:� 7��(@ 
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               �9�� U�  ?�4% /%�� ��'��� �'�-� K���' W'���� V!� /� ��(��� �#��# ��%2%' UY�!%
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$ ��(���������4��  :  
   �X�!�' ���4��� W'�@ )���%' U��!�5 ��!��� ��# )���% R�5 �(%�% ����� �X�!� /�

          QP� ��%4%' �X�!��� QP� 8�#&% /� )��#% ��� U<��#D����(���      R9�5 � 0��! ?�'�% /� 
             <9� �9 ��5 ?(9�% /%�� ?�:� ���'0 W'����' � ��'�� 8'J� ��(9���   NA9����� 

'���(����' M�2:� ����(% /%�� ���!#� .  
   QP� � �!�% /%�� W'���� )-4�'���(��� <� .'!�� �P� ��%!�' U?�:� ���'0 ���(��� 

               V!9� NA9����� ��(��� )'�� ��� �����%�;� ?'��� )-4� O�!L%#� )��4�� O��!� ���� /�
    <��� <'� ���4�� �X�!��� W'���� .      ���(9��� ���C�� 7���-�� <� ��P�� ������'   /9� 

               /9� ?�9��� '9� �9�� �((2%��� ���(��� ��% �� K����!' U������� ���(��� /� )��4��
���'# .  

3$ ���(������G#D�  :  
  ���(�       �  )'�% /%�� ����(��� ?��5:� T��� ?'�A%' &�!��� �L��� ���(���  �9����%�� 

          <� ?��4%�� 8�#&� 7�,�*�� �4# )�-! B�0% <'� <��'��(���    F9,G�5'     K�9��0% Z9�P'
  ���G#D� �4����� )���: .      7��� ?'�!% <� ?'� <��'���(���    /!�%#���� =%���� ���G#D� 

)  N�'�'��� R�5:� '�(     K��'(% T�' NP�� ��(���        <� F%9(G2 /�G9#D� T�%���� /� 
��(���                ����9�% /90C% ��'�4� ��'�5 O�*�%#� F� A'�� F!� ;6 7�,�*�� ?��4%�� <5 )��� 

�6����@' W'���� ���#� 7��. )A(   
        /� ���'��� ?��� <'�%�'���(���    ?���� 8�� <� ���G#D� )  �(9!� �5'��� Q��%5�

  �� ������� O��������(� (  ���   Z�% )'�%���(���        )5�9� �9�AG�� ��90��%�;� <�'�% 
 M�� T,��'�� <'�%%' F%�G# R�5 �-������' /����� ��A�����(���<�5'! <�  :  

�$ =�0�� ��% T,��' :�!,�� ����� ���#� ?�� R�5 .  
�$    �������� T,��')������� :(           �P9� R9�5' ���L%9#;� W�'*% T� T,��' � ��5 B�0�

          T� O���� ��02d T,��'��' �%�L�� T,��'�� =��(� <d� 8�#:���(���    <6' <�!,�� �'#��' 
 ; �'!��<'�����7���D� /� .  
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    �� /� ���             R�5 �,�'� G K�!#� K���@ <'�� <� '� W���� ��5���� 7�'(��� W'���� ?�
   R���%� <���(���           �9�� Q��%5� U?�'�:� QP � F%���6 O�5� ?��� �� �����4�� <� K�   <95 

�  )'�� /%�� ���2��. )A(   
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�$ ���(��� �(�2��  :   QP� P2&%'���(���  ������ ?��        1�29�:� ����9� '� ����*�� �
O���� �5'��� '� 7���' ��,�5 '� ���' 12� R�6 � %���� �'4% ��� .  

�$ ���(��� ����#���  :   QP� P2&%'���(���         ���9� <'9�% ��� ����#��� ������� ?�� 
  ?�'��   7�'��� '� ���5 ����#�          B�'9#:� /� � �'��% N���' )�4�� =�%%�G� � � #� E�0%' 
������� .  

        )@� <'!���� K��2J� ��( �@' )�� (   h���%��/�/�""�      ���(9� 8�9#&% /����� )
               ����� ?�� R�5 '� �(�2 ���'# ��*C� ����#� ����� <'�% <� R�5 ���'# /� �(�2
             ���'#9�� ���4�� �##J���' /��(��� )�4�� .�0��� � �� )��#� ���'# ��*C� ����#� ���%��

    ����2�;� ��##J���' <��&%��         �#! O��A'�� 8��� <� ���@ R�5 O�! M�2:��
 %  <9�
� ���#��.  

             ��!�� <'!�@ )���: K���' F%@���' NA����� ��(��� <� ����d ���'# /� � %�0��! 8���%
 )@� /#�#:� )�� (  )�4���
�F%G��4%' ).  

�$ ���(��� ��!'�4%�� :         ��9��! '� ��!'�4% ���4�� R�6 .'!�� �P� ����� �'4%'    '� �9�! � 
����^ '� �����5 '� �����  .  
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4��=� +�� �	� :  
�$ ���(�  )�4�� .�0���  :        ?L� ?��� ?�� ��'��� R�6 � %���� �'4%' ��(9���   NA9����� 

2%��� W��@D� ��##J� <� ��L�'(( /%�� � � %���� �'4%����'�.   
�$ ���(�  1�2�� .�0���  :    QP� ����� �'4%'���(���  ?��� ?��     1�92�� .�0��� R�6 

               ����9� '� �9���� ��5'��9� ?�9� R�5 �!�� O�'# <����%5;�' <��4�0�� F(�2�&
?�'�� ����� '� 1�2�� .  

�$ ���(� �0�%2�  :     QP� ����� /� Z�%�����(���        Z�%�9% N� 1�92��' )�4�� .�0��� 
        QP� ?L� 7���6' O��!6 /� )��#%' ��'������(���   ��� &��% K7��5'        <9� �9L�� 7A��� R�6 ��'

 <� .'!�� �P � ?���� 8�� �(!���(���F��5 7�0�#�� <��%� . )O(  

                                         
�  .#6 ���� ���� U?�5��$  ��	Q��� $
C��# ���
���� R# ��� ��
�	 U U?�:� ���6 U ������ 1 U +3  

�  . B,�� U����$  V�C� <� 9��	1 U�+ 



www.manaraa.com

 ��

8
����   :�� ��� +�� �	 :  
�$ ���(��� ��!0'��  :  /�'���(���  '4% /%�� �          '� <�9�4�0 1�29�� R9�6 �9 %���� 

 QP� )'�% /%�� ��'��� <�4�% <����%5����(���� ��� R�5  .  
�$ ���(������@D� �� :' /����(��� /%�� ��!�4� ��0!� ?'� <� ��5 � %���� /� Z�%� .  
�$ ���(��� ���'���  :'  /����(���       � �9��'� ��,�� <5 ��L!��� B���!(��'  ��(9��� 

/�'��� ��!�� B'�!(' U/�'���.  
8
	
�  :
4��&� +�� �	 :  

/�� �� R�6 )#�%' :  
�$ ���(��� 7��*���  :  /�'���(���   '�� A����� ��P        � %0�9!� ���� F��' F!� 8���% ���

                <� ��5 ���0@ �(! 7�,�� A'��%% ; �@ .'�*�� V%*� 7���� B0�!� � � ���% '� U����(���
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�*�%2��� ������� .  
 ��(��� �'� ?�L�% <���'/��%�� ?���� ?G2:)O(  

  
   
  
  

   O��& 0%��'��(���      QP9 � O�9��� 1(92%�� 7�95��� �9���� ����'��� �*�-'�� QP � 
           ����� B���% R�6 �� � ��' �*�%2��� W��^a� � 2� �!5 ���2���������(   8*! /�' 

   �������' ����!�� �0:� 7�5��� �@'�� UT�%���� ?2�� ������� 0�'���'  K�����6 8�4!� �� '�'
               /��(9��� A�9 ��� � �� ) #� �����' �!A�'%� ���!% B���% /� T�%���� ����� B���% R�5

    �'@ ��'-!� /� ���� (!�' /��(��� ?�4�� ����c' �����4� ��-'% )%� ��� ?�4� �'�  �9�
7���' .  

       F4�% NP�� N��(%@;� �'���'���(���          )�-%!� ��� �� R�6 F��5 �@'%� <����� �@'�� /� 
          <� 7����� ��5�!(�� T������� F���% �� ���%! ��'�!' ������%#�' �G�� /� ����(%@;� 7�����

            ?C�% Z�P /�' ���'0%' �����%�� 7����� 0��!% /� ���4*�� ����#���' ����2   K��9�� K�A��
N��(%@;� )�-!%�� <� .  

            V��� B���% /��(��� ?�4�� ��� �4� )� Z�P R�6 ����D� 0��       �9��%! R4#� V(� ? 
 � �'0%��    �2� ��� R�6 /5��%�;�' N��(%@;          T�9� <&9 T�%���� ���2 ��� B���% '�' 

                                         
�  . �'��� 7A�� UN��A��$  ��������# )�
�	�� F���-��
	�0�� ���1�# 90��#�� �0��� UUB��'�� �##J�  U<��5�"""1 U�3 

�  .)�!^U   ���� $          R# �"� �"	
��� ���������� �
�- �� !�#	���# �
	�0�� $����� ��
 �U  ?�%#��� T�0�   ��4# �' U   �(9� U
����U1 3   

$
�
�����
	 20�#� 
4���   ��
	 ��#C R ���   !�#	� ,�- ��
� �� $
�
��
�&"��	 2��G'  



www.manaraa.com

 �+

          (%@� O�2� B���% ��C ��%!��� ��,*�� T��� ��(% ��% F%��!���6 T���     <95 Z9�P' N��
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����(��� :�#�          T�' O��� U����(��� �;�'��� U�!,���� ������� ���#��� U?�: T,��'�� ��

OG�4�� <5 ���! �����%�� B��':� ?�(�% U��!�:� �G�4�� .  
+$    �'� <6��(���           )����� <��� ; U/��(��� A� ��� R�5 ��@���' ����D� /� NA����� 

      ��!���� Q����d M�2:� ���(��� )��@ <'� F      �9 �G2 <9� T�0%#9� /%�� ������� ),�'���' 
��(���              <9��� ; �9*�-' /�' UF��'%��' ��@���' ����D� /� F0��! ��'�A� NA����� 

      /� /#����� )�-!�� 7�5�#� ;6 ��P�*!%��(��� )�A%�� R�6 ����D� U��(���  �95'��� 
     � ��*� /%�� �������� <���(���    ��'�: F���2%#� �!5 NA�����      ?�'�:� /��% ��� <� F

                                         
�. ����U /�'�*�� ����$ �� ���
�	�� $
	#"�	�� �*  ���
	�� $T� 	�� U��4����� �����U ����!�#6 ����U 1��
  
�  .E'��U  /��($  ���
	�� $T� 	�� ��
�	 UUB��� �4��� ���'�!�����U 1�
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             ����!�� ���0��%�;� R�#� �� '�' �  -�*%�;� =�� /%�� ��'�#�� =#!' U�����L%#� ��*��'
) @'�� <��� '� OG�4�� ���0 � ��'��. )A(     


$   F��'���(���           7���'�� W��4%% �@ U�����2 7�5 F��� �4��%��� ?�'�a� Q���L%#� �!5 
   %' UM�2:� T� � !�?'�%     W4 B���% B�4% ������ R�6        ����9���� QP� ?L�%%' F����� <� 

/�� ���� :  
c$  ����A%�� ������ ������� ��'�#����(���T,��'�� =��(� <� F,G�5 Q��%  .  

=$ ������ B���% .  
S$ ����(%@;� ���!%�� /� ����#��� .  
         -�*%�� /!4% / � U��'�#�� B�4%� ������(���   � �!�4� �#!   �9 �G2 <� <'�� T,��'�� <

 ?'(:� <� ?'�4� ��� -�*%�;� B��0 <5 Z�P' UOG�4�� Q��% F%���A%�� � ��'� R�5 K����@
                /9%�� �9���!�� ���0��%�;� '� ?'(:� � %���� /� /%&�' ��'�#�� <� o��� o��� T%�%% /%��

 �  -*%����(��� M�� '� F��� ��(���NA�����  .  
   ��'�#�� ���'           /9� ������ B���% ������ )�� <� �%4� �������  ���(9���    U�9���^ '� 

     �����2%#� <5 Y%!% ���������(���           QP9� <� ;6 U�9!�4� �����L%#� �;��� /� F��'�: 
          ������ /%��' ��'�#�� ��� p?2% K�!�4� K��� M�4%% ;� =�� �����2%#;���(���  NA9����� 

     ���A ���� F!� Z� ;' UK7��5           7��9�� ��@ ���� T,��'�� .'��� R�6 ��'�#�� �#!  ��(9��� 
������ B���% R�5 .  

      ����#�� �#!�� �����(���            A�9 ��� R9�5 T�% �� � / � U����(%@;� ���!%�� ����5 /� 
        R�5 )%�% /%��' U�002��� �����(%@;� /� /��(�����(���     �G� #9%' W'�9@ )���% 

   ����� ?�:� ���'0 ��!��%,�     K�L��� �,��!�� '� ��,���� ����(%@;� T��) ������� B'#�� =��C �(�2
   ����#��� ������� ?�4� ��-�!��(             ?��9�� �P9  �9��!%�� ����5 /� ����#��� <� /!4� ��� U

������' ��'�#�� B���% ���' <���#�� <��� �� B���% T� W��4%� .  
�:  �� 
4�
	�����# !�#	'� ��
�	)�
�	�� :  
 :  !�#	� ��
�	)�
�	�� :  
    )'�%���(���            B9��0 <95 Z�P' ����(%@;� T������� ��%2�� ?'����' W����� �'� 

��5�0��� ��%2�� ?�:� 7��(@' ���'0 ��!��%,;� �G� #%��' W'���� )���% .  

                                         
� . �*4�U ! F�D� �5 ��4$ V�C� <� 9��	 U1��$ ��    
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    QP� <��%% /��'���(���             ���(� <� g� G� ��,�� [��� =�0%� NP��' �'��� �P  )����� <� 
2�          ��' �  )'�� /%�� W��@D� �����4� )AG�� ?�'�%�� R�5 ?'(��� �*�%      QP9� )�#9�% <9�

<�5'! R�6 ���(���:)A(  

�$ ������( ���2���� )�%�P��� :(<� <'�%%' :  
c$  ?���� 8�� :L��  �����%�� ���(��� /� ?���� 8�� ?%�� ���(� ��� U  F9%���� <� ;� ?�'�

U7�'��� R�% ����6 R�6 F%#! <:; ?'(:� /  A'��%% ���%� %)O(/���� F%*�-' A��%%' :  
$   ?���   M��6 �AG�� ?,�#'��    ��'�#�� ���0%� ���'%' ?�'�%� �       F9!� ��(9��� �P� 7A��' U

 ��'%*� ���#')���Z�P R�6 ������ �5� ���� �����D� 7���A��  .  
$     ��(��� 7��� ���� B�0!� ?���         ; <� <�!�'��� =�'� 0�%�� P6 U��?     <95 ?���� 8�� 

    5 ?'(��� 0��� R!�� ��    /��(��� ?�4�� ��'�A� 1�2�% R�    7��!�� ��(��� /��%��' U
F��4� R�':� ?������ /� �(�2�� F��'�� R�5 ��%4� <� F��5 =�'%�.  

$               �9�L�%��� ?'9(:� ���@ /� W�*2!;� �0�2� <� <�5�'��� ?�'�: ����� �(!5 ?L�� 
/� ?�*�� '� �����L%#;�W'���� W4 ?�(�%  .  

$!��%,� ��(��� V!�� <� ?�� <��� �(!5 ?L�� K�.)M(  
$   ?L��     ' /!���� ?�'�%� /#�#:� �(!4��     � ��2%#� /%�� �����#���� ��A� �%�� ��(9��� U

P �Q   ?'(:�  '�% ;?     T,��'�� B��0 <5    � B��0 <5 ��!6'�     ?'(� � !: U.'����� ?���� 8
 '�% ;?      �!5 ;6 ����! R�6              �9!5 ;6 QJ��� )%� ; NP�� ���'�� �!�� '� ?���� 8��' U��*(%��

��(��� ��*(% .  
=$   7A�%���� E��:�' ���0��%�;� :         A����� )�5�% ��  ��(��� 7��� ?G2 ?��% /%��' 

 U/�����)�5 /0��%��' /!'!�@ /0��%�� ��� <��#@ R�6 )#�!%' .  
$  /!'!���� /0��%�;� :   '!���� F��*� �� '�      K��'�#� V(� R%� �!�4� �#! T0%��' <  �#9!�

   <� �!�4�  .'����� ?���� 8��)   �,�#�� <'!���� =#�(       N�'#9�� N���%�� ��(��� /� F%#! 
�"%K��'!#  .  
$  )�4�� /0��%�;� :  � !'�� 7�(�� ?L����(���� <'� F#*! O���% <�  ��  /!'!�@ )�A%�� N

A��� ��'�%/����� Q .  
  �;� ��'% Z�P�'       K7��5 � -% ; /�' ���#�� ���0��%    ��!�A���� /� ���0��%�;� <��

��!'J��� <�'�% /� �C����� '� �%�L�� ?'(:� ZG%�� )�2�% ���%! &�!%'.  
                                         

�. )���U  ���� ?�5��#�:  R# ���# �#1 �� U���4�� �� !�� ���U �'��U h���% <'�U 13�$3+  
�. Cotter R . & Reed E.W – Commercial Banking – NEWJERSEY , Prentice – Hall Inc , 1980 ,p 43   
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�$ ������(�����2��  :� ��� �'! 7�5 /� ���(��� QP� ?L�%% :  
�$  � 5�'!& T,��'�� :         7A'9� /%�� ?�'�:� <� ��:� OA��� ?%�% 9�����(   �9��5���' U

         ���4% <� �!��� <� B#' N����� F0��!� ��#�#:���(���        �*(9 )'9�% 7&�!� ?� F!& 
���� ?�: '� =�0�� �!5 T��% ����� ���#� /� T,��'�� ?'� 7��%4� .  

 T,��' =�'% <��� F!d� B�#�� R!4��� R�5 eO�!'��(�������%�� .�'!:� R�6  :)A(  
c$   � ���#��� T,��'  ������)  =�0�� ��% T,��' :(       T���� B�%#� =�#��� �P� ��(� <� R!4�

                  F9��'�� <95 7�9,�� K7��5 ?��4�� R���%� ;' U��@':� <� �@' N� /�' ?��4�� =�0 ��%
K��#! ���,� 7�,�� R���%� '� ������ QP� /� �5�'��� .  

=$  ��02d T,��' :          ;6 � !� =�#�� A'�� ; T,��'�� <� .'!�� �P�'�4 ��026    ��(9��� 
         T,��'�� QP� ?��� 7�,�� ?��4�� R���%�' =�#�� <� 7�%� ?@        0'��9 )�A9%�;� ?�9� /� 

.���D� .  
S$  ?�: T,��':               T9� � ��5 B*%� 7�� � !� =�#�� ����5 0� T,��'�� <� .'!�� �P� A��%� 

           �L�� '� �!# '� � �� �%# 7��� �4��'�� <'�% <&� UK����� ��(��� . � ;'   =�#�� ?��4�� A'�
               T*%�� �,�'� T,��'�� QP� =��(� R���%�' U� ��5 B*%��� 7�%*�� O� %!� �4 ;6 T,��'�� QP� <�

� %�� ���0 ���� � ��4�.)O(   
�$    ���'%�� T,��')��2�;� :(           T��9% �� 7��5' <��2���� ��C(� ���'%�� T,��' <5 7��5 /�

        T,��'�� <� .'!�� �P� R�5 �,�'� ���(���        �P9� A9��%�' U8�!�� �!5 ��2�;� ����5 T���%�
                R�5:� ����' R!�:� ���� ����% )%� N� �!�4� �'��� T�2� � !� =�#�� <& T,��'�� <� .'!��

�,�'*�� QP � .  
�$    <� W��%@;���(���  ' NA����� ���(��� M�2:�  :  &��%���(���     R9�6 7��4�� /� 

   <� W��%@;���(���   ��% ���!5 UNA�����       �#�� ���� /� � #*! ?�'�a�    �9��� � ��'�� 
       )'��' U�2c )�A%�� N� '� �,��0��(���     QP� W��@d NA�����  ���(9���    N� <���9 

 �� �����%�� B��':� )(2 7��56 B��0 <5 '� � �'(� <� ?(���(� 8*! /�' UW�%���� 
   &��% �@'�����(���    ?�'�a� � %��� �!5 W4�� � �4 <� W��%@;� R�6  �!�4� ��@'� /�

   �� /#�,��� <����� <6'���(�     <� � ���%@� �!5 ��(���       <9� �#!�� Z�% '� NA����� 
     =�'� /%�� ��,�#�� ���'�'�����(���     ?� R�5 NA����� ��(�     /�' F��� �  -�*%�;� 

 <5 ?�% ;�
 % T,��' <���(��� ��%2� � 5�'!�. )M(   
                                         

�
 .  q�'��U  <'�2c' m� �5 ����$ R# ��� ��
�	 U ��!�� ����:�'UT�A'%�� <��5U ���"U 1�
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      T�0%#� �#!�� QP� ?G2 <�'��(��� ����         A�9 ��� �9�!��%,;� �#��#�� R�5 ��L&%�� NA�
?�� /��(��� .  

:   �� !�#	'� $
	�����)�
�	�� :  
    )�2%#%���(���          �;�9�� 7�95 /� �*�%2��� ?�'�%�� ���(� <� � ��� �4��%��� ?�'�:� 

              ���9�� B���% R�6 �� % /%�� �����2%#;� <� ����^ '� ��*�-'% '� �����L%#� ��(9��� 
 U�(�2��� ���!%�� ����5 /� ����#��� '������2%#;� QP� )��' ����(%@;:)�(  

�$   ��#��' W'���� )���% :       /� ?�'�:� �����2%#� F�'� )�� /�'���(���    B9��% /%��' 
        :� 7��(@ W'���� �#!�� �(�2' U��A�� �,�'5 � ,��' <�     ?��5:� ?��� <� OG�4�� ?�

��##J���' .   QP� ����#� R�6 ����D�     ���9�'�� N��(9%@;� 0��9!�� )95� /� W'���� 
/��(��� <��%,;� R�5 � ��'�% /� ��%4% /%��' ����(%@;� .  

�$���L%#;� : ���L%#� F�'� ��4%%���(���� !� /%��' � ��'�:  :  
c$      <� �L����� ����(%@;� T������� /� ����#��� ?G2        ����(9%@;� ���9�'�� ) #:� O��� 

  � W�C� U��,����             B��':� B'# /� ) #:� QP� /� 7���%��� '� �,�'5 '� E��� R�5 ?'(��
������� .  

=$               7�9%� �94 T���� B�%#% /%��' U���4�� �!�A2�� ��!'P�' ���'�� ���!# /� ���L%#;�
               QP9� ������ K��-! ?����� �P� /� � ��'�� ���L%#� R�5 K7��5 ���(��� ?�i%' U?�:� 7��(@

  �� R�5 B��':�        <� W��%@;� ��!���6' U��,�# ����! R�6 ?�'�%��(���      <9� '� NA9����� 
������ �!5 � !��� Q��^ .  

S$   �����%�� B��':� )(2 :   ?�% ������(���     ������� K��-! 0��!�� <� .'!�� �P� ��'�A� 
             M�� ��'�#�� �(!5 ��'� ��� U� ��� �(�� K��-! K����' <'!���� ����'� /%����(��� ��� U 

    �(�*�� V�%% � !���(���     M�� � �(2 7��5D ��(���      �9����� �!�4� 0'�� NA����� 
��(���F#*! NA����� .  

�$  ����!�� 7�(�:� :       =�'� /%�� T,��'�� <� �#!�� /�'��(���       ?9� R9�5 NA9����� 
             <��9%% ��� UOG�4��' <�5�'��� B'�� ������ N��! /0��%��� UF��� �  -�*%�;� ��(�

  K����       �  -*%�� /%�� ����!�� 7�(�:� Z�%��(���        ����(9��� F9%����5 ������ F!,�A2 /� 
   <,�A2 /� ����! <� F� <'�� �@ �� R�6 ����D� �P� U���'������(���  '� �9������ M�2:� 

��!�:� .  
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+$  �%�L�� ?'(:� :       /����� A����� ��,�@ � ��'% /%�� ����*��� ?@� /�'��(��� ?L�%%' U
�      � ���� /%�� �����4�� �5'��� /��(���         ?'9(:� R9�6 ����D� UF0��! � �� ?'�A�' 

              7A9 �:� K��9��' UM�92:� ��9���%��' 7A �:�' ?�!�� ?,�#'' ��L:�� M�2:� �%�L��
  ����^' ��#����� ��!'�%��;� .       ��: ���'�5 ��!�A��� SP'�! /�� ����'���(���   V9�'% 

� F�'�' ?�'�:� ���(�� %����2%#. )A(  

��	#	��� �� �W�	��)��	"�  �� �> 
	C MA /AO/  
 ?'(:�   )'(2��  

�����2%#;�  ���'���  
    ���1 �� F���'�:     ��"����� ���#	��:   

  xx �!�A2�� ����!    xx  .'�����' F =%%���� ?���� 8��  
  xx  M�� ����!��(���NA�����     xx  /!'!���� /0��%�;�  
  xx ���! M�� ����(����������     xx  )�4�� /0��%�;�  

  xx  M�� ����!���(�����!�:�     xx B�#�� )�4�� <� ����� E���  
  xx ?�(�%�� ��% �����    xx /����� )�4�� E���  
  xx �!�A2�� ��!'P�    xx ��((2���  
xxx  $ $$ $$  xxx $$ $$   
      ����
��� ���#	��:  

  ��#���	�� !#�'�:   xx ?�&' ��02d T,��'��  
 xx  �����% B��'�)(2�� )#�   xx ���'%�� B'�!( T,��'  
 xx ������� B��':� �-*��   xx �!,�� ����� ���#�  
 xx �!��� ����� ���#�   xx  W'�@��(���NA�����   
 xx �5'!%� �!��� ���#�  xxx $ $$   
xxx $ $$     ��# �	 � 0�� $
�
�:  

  ��
.�� !#�'� �)R=4��� ���(:   xx T���� ���%#� �����  
 xx �����4��   xx ���%#� ���'�(�  
 xx ��L:�   xx <'5'!%� <'!,��  
 xx ���4���' 7A �:�  xxx $ $$   
xxx $ $$   $ $$    
$ $$    xxx    
xxx    $ $$    
xxx  ����%� ����-! ���#�  xxx  ����%� ����-! ���#�  
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� 
. :�
�	�� �����
4���>�# ����	�� �
� �� �� � :  
  i%4g�   �#��� ���(���   ����� ��� <�           =9�0%% Z�P9� /�' ������� �#����� _���� K���0% 

     �5�'���' ?'(:� ���% ���4�    U� � <� � ��5 ���4%��� ��#�����       �94�0� K�9���5 K�9� �'
       )��2%#� ?��� /� ��P��' 7A����� � %��!�%' ����(��� �����4��   ��9��0%�� /� /�k� =#���� 

���(���� %2���    M�2� � � <� �*� .    ?���� '� ���'  /�       <d9� ����(9%@;� .'�9*�� ��%2�
                �9��'% �5�%9#� ����(9��� �0�9!:� <95 ��9�'�4�' ��,�(�6 ��!�� R�5 ?'(���

����0(���           �9�-!:�' <�!�'��� ���(6 /��%��' � ��5' ���#��� ���56 B�0' ��!����'
4%��' ?��5� F�'% /%�� ��������(��� 8�#&% R�6 R5�%#� ��� � ��5 =@��%' � ��5 ���%' 

���(���          R�5 ��@���' ����D� � �%�5 R�5 �P2� /%�� ��A�����  ���(9���   �9  ��'%' 
�*�%2��� ����(%@;� �0�!:� ���2�.  

����%�� /� ����(��� �#����� �  A��%% /%�� 1,�(2�� )��':) A(   
�$   <6               �9����%� /9%�� ?�'�:�9 ?��4%�� /� R�':� ������ �(�!� /��(��� ?�4�� ?���

 /%�� ?��5:� <� ����^' �*�%2� ?��X T,��' ����� ���#� ?�� R�5 OG�4�� <� ��(���
��(��� R�5 K����� K���A%�� ?��% .  

 ; �P �          ? 7�5�#� �*�-' /��(��� 0��!�� /� �#����� �*�-' ��%5� <���    )��9( <� /� 
            �9(�2�� ��9���4�� '� �'���� � ���#% ?G2 <� Q�'�' 0%�%' /��(��� ?�4��   ?9��4%�� 

   ' �%����� /� ?�'�:�            R9�5 �9�C�� B'��' U� � <� ��(��� B'�� R�5 K�-�*� �G�#��
M�2� � � <� ��(���.   

�$       ' ��(��� <� 7��%#���' 7������ �@G4�� K��-!F,G�5    �#����� <d�    ; ���(��� /�
           N�'� ?�� ����(��� �����4�� ?��#% )%� <� =��' U��2&%�� ?�%�% �-�� �-��   ?�� <� U

    ���#� 7�(�� �� -6OG�4��         W�C� T��#' B�@� ?�� ��AG�� ��!����' �'���� )���%' 
?L�:� ?���� ���'��� ?GC%#� R�5 ��@���' O��:� )���% .  

�$     )�-!�� 0�%�; K��-!           /��9%��' �9�'��� ���4�� ������� �#��#�� �2X '� ?�� /��(���
            <d� ����(%@;� ���!%�� ����� )�2� �� UF0��! )�-!%� ��!'!���� ��4���%�� �5'���� F5'�2
              F9�'� ���� <5 ��AG�� ���'�4���' ��!���� ���'% /�' ��,�!L%#� �� � �#����� /04� Z�P

   � �0� <�� /��(��� 0��!��             A�9 ��� S��92 <9� �9�A����� ��@���' 0�02%�� 7A �� <� 
/��(��� .  

                                         
�

 .E'�� U  /��($  V�C� <� 9��	 U1��  
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+$               �9 ��'@ O�A9�:� <� �0��%� �5'��� R�5 A�%�% /��(��� 0��!�� /� �#����� <6
           )�-!�� � 5'��� ?��% /%�� U���2���� ��@��� �5�'@' ���%����' ���!%#��� �5'����� /#�,���

  r� NP��' /#�����4g�  ���(� ���    /9%�� ��9!���� ���'%� ����(��� 7���]� �� ��� ���'�4���
    0��! <5 � ��%�%��(���       ���'� R�5 ������� ��@��� ���'%�' ��(��� F%����2%#�'   R�5& 

�!��� 7O�*�.  
/ � ����(��� �#����� ����� ��� :  

           � ����(%@;� �0�!:� <� Q��^ /� ��� /��(��� )�-!�� /� �#����� ?L�% ;  K���9� M�2:
            ��9!���� ���'9% �9�,� !�� � %�(�� ����:� <� �5'��� B���%� 7��� /� �� ��� F%�P ��
           ��@���' 0�02%�� /�' �����D� � *,�-' )����� � ��%�% /%�� ���0a� ��#����� ���'�4���'

�#�!��� �������� P�2%�' O��:� )���%' .  
 )�-!�� /� �#����� �'� <d� Z�P' /%��' /��(���/�� �� ?L�%� F!� /#�#� OA� /�: )A(  

�$              �9��'� 7�'( ��(��� 7���6 R�6 )��% ��� ����(��� �! ��� ��!*�� ���0%��� ���6
              /9%�� ���'��� ��!����' .��':� ?�* Z�P' ��(��� /� ?�4�� �'0% <5 ���@� ���'�4�

� /%�� Y,�%!��' K���'� ��(��� ���#� �'0% <�%7��#2' V� <� � ��5 ��( .  
�$              ���94% �(�2 SP��! B�' ���'� 7�'( ����!�� ��0�#�� R�6 ���#��� ���'�4��� )���%

             ?��5� �@��� ����!�� �0�#�� ��'%� Z�P' F���0�' ��(��� ���'�'� � �� <�% ���C�� QP �
�*�%2��� � %#��� B��0 <5 ��(��� .  

�$    ��(��� /����� T�'�� )�-!%     �9 !,�A R9�5 �9��'� 7�'(9 ���(��� Q��!% NP�� 
             .'�'� .��':� QP� <'�% �� K���L�' U� ���5� �'0%' ������� � %��� V��'% ��C � ,G�5'

��(%@;�' ?��5:� ?��� <� ����5 �#��� .  
+$           �9������ ) %��#� ���� <�% ���'�� R�5 K��,�� <'�(�� ��� <�5�'��� �^� ���6

[�����'��(��� 7� 5 /� /%��  .  
           /#��� )�-! �'�' 0%�� ����:� QP� B���% <� Z� ;' /��(�      F9*,�-' N�J� )��# 

        K���'��' K��A; K���� Q�'�' <� ?4�% 7O�*���(���      ���� �(%�' UF��0% )A%�� NP�� 
           7����� � � <'�%� ��#����� ��!���� W�5' ���'% /� ��4@�'��' �@��� <� ����5    7�5�#9� /� 

               R9�6 0��!�� ��'�A� <�#�%' O��:� )���% /� �(�2�� �������� ����% '� P�2%� /� <�������
O��:� <� �!��� ���� R(@� .  

                                         
�.  N���AU  ���$  ��"	���# ��	"��� �����
 �� �	 )�
�	�� ��
�	 UU<��0 �40� U B������3U 1��  
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 �


+�
.�� +��	�� :�� �
*  �� ��
�	��)�
�	��.  
               �9  T�0�� /%�� ����'J#��� )��' ����G(�� �4�0 ��-!� ��: /��-!%�� ?�� �� ����

   M'%#� N�  ' U<�4� N���6���(���           � 0��9! 0%�9� /9%�� ����(%@;� ����'�� Z�% /� 
      � �� ),���� /#����� )�-!�� ��O���d K����� K�0�%�� .          0��9! <� )�9�% �9�� �!� V�%� �@'

��(���           OG9�4�� ����(��� ����2�� )���%' U?�'�:� 7���%��� /� R�':� ������ �(�!� 
 �!�4� �,�'�' �;'�5 O��� ��'�A� <d� Z�P�' UF%�����6 /� /#�,��� �(!4�� �%4%  ��(9��� 

                  B��9%�� B9���' U?�4�� )-!��� O��:� ?*�� <�4� N���6 )�-!% /� )%� <� g� ; �0�!:� QP �
       )�#@� <� ��#����� ���'�4���' ��!���� T��#����(���      /#��� )�-! ?G2 <� UF5'��' 

���#�' F%�O���6 /� V��'' )��#���'�4���' ��!���� Z�% S�%!D F .  
 ��
�	�� �
* �� )���� �C	�# :  
       5'��� '� U)-!��� ='�#:� Z�P F!&�        ?��#% /� =#����� � 4%� /%�� ��-!��� ��O���D� 

        � � 7��J��� ���!%#��� T@�' <� U������� �X�!��� �����5 =�'%'  U      �G�#9��' �%���9�� /9�
   %! <�� W�C� U��#�����  �#2 '� V� <� 7&�!��� 0��! ���' 7� ��A��� ������ R�5 �'@'��

�!�4� ����� 7�%� ��� ! /� /�����.  
   R�6 ����D� Z�P U  /#����� )�-!���  U   B���%� ���#'��O���6       �9(�!5 �9��� R�5 ��@��� 

  B�*!D�����D�'   �� )'(2' ?'(�' 7&�!�U     ���'���� ���'�4��� ���'%'7���]�  %� ���4��  ����
 �(�2�� � %����@?GC%#�' ���%��� ���'��� � ��5 ��@���. )�(  

F!& /#����� )�-!�� ���4% <��� Z�P�' :  
   "  ��!'���� <� �5'���� ��^' ��������!���� T��� �������) �G2�� (  �9 ��'�%' � ��C�%'

  R�6  ���'�4�)����2� (     ��-! T%% ��5�� ��-!� ?�� /�K� �#��� K� #�,� �K�   �5'��� B���%� 
                 �9��2���� �9,��� T9� ?�(9%G� )�-! ?G2 <� Z�P' �����2 �� �' 7���]� ����:� <�

��@��� B���% ?*�� ��' �����2��'" . )O(  

      /� /#����� )�-!�� B��� /��'���(���  :� QP�         �9���%�� 1,�(2�� ���'% <� g� ; ����
F�� :  
�$     ��' ����0(��� /� E'�'��' �@���        �9!5 �5�#�� Z�P�' ����4���' ����� B�0' ����#%

          R�5' U?'& ?'� OG�4�� 7�(�� S��2%#�' �*�%2��� �����4�� ?��#%��(���    <A�'9� <� 
�@��� '� �5�#�� QP� s'� �����% <�' M�2� � � <� �@��� <�' � � <� �5�#�� <� .  

                                         
�.   /��! ���' U/������'���� ��<�'�5  $  ��
�	�� 6
��7�# )������# 3
�1�� �� ���
	�� ��
�	��UUB��'�� �##J�  

U <��5�""�U 1��  
�. ���UN��  /�5 ����$  # ����"1��� R# ��� �� ��
�	����	=7�U O�4!( U�(�4��� ��*�� ��� U�"""U1 +3  
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�$        ������%' � %�L�' �  ��% ����(��� �����4�� A��%%        �9���0�� ��9�%2� =9�� Z�P9�
7���%���' �*�%2��� ������� �����4�� )2A� ��,G��� ��#����� .  

�$             �����5 /@� <5 �#����� �*�-' ?(� 1�2 ?��' ?�4�� )�#�% 7�'�� ��(9��� 
B'�!(�� �����5 ��P��' .  

+$ �2c' �-'� <� ����%�� R���%� ?�� ��#����� 7�'��� )��(% .  

$  ��#% )%�      /� 7�'�'� )�@ ��L6' ?��(���          �;�9����� ?9L� F9� ��'��� ��^ � !��' 

  �5�'����              OG9�4�� ��� 4% /� '� ������� B��':� /� ?���� Z�P�' ?�(�%�� '� <��&%�� )#
����-!�� �'���� �!�4%#;� R�%@� �� �P�' .  

3$        ��##J��� <� Q��^ <5 ��(��� A�%��&     � ?�� R�5 F%�����6 )-4� <   �;'9�5' �,�'
��'�5 R�#% �!�4� 7��� ?��� OG�4�� ����2 )���% R�5 ),�@ KG(� F!: .  

�$               /9#����� )�9-!�� <'9�� <� =�� /��%��' �!'����' �5�#�� /��(��� ?�4�� A�%��
��(���              /9� � ��2%#9% /%�� �����D� �� ��� � ����%' ���'����' ��!���� ���56 /� K�!�� 

=#�!��� �@'������#�� �������� P�2%; . )�(   
:  $
	#1	���
*  �� ��
�	�� )�
�	�� :  
   /� /#����� ���'�4��� )�-! <� �!� V�%� ���#�� ����4%�� ?G2 <����(��� R�5 )'�� 

/�� �� � ��� ���'�� 7�5 :  
�$  �������)�-! /� /#����� ��(��� :)�(  

  �� ���  )�-!   /� /#��������(���  �% R�6        ' ��#9�,��� ���9�:� <� �5'��� B�� 
 ?L�%%' ��5�*��/�� �� B���% /� ��#�,��� ����:� :  

�$      7���D �*�%2��� ���'�4��� ���'%��(���        �9����D� ��#��#�� )#� R�5 ���5�#% /%�� 
          ?��9% /%��' �����D� ����4�� P�*!% R�5 ���5�#%' U�*�%2��� �����L%#;�' ����(���'  R9�5  

 0�02%���������� P�2%�' ��@���' .  
�$    �� �'�0��� ���'�4��� ���'%��(�         ?9L� �9����2 �9��@� �9 �� NA�����  :  �#9!

            �#! �G� #%��' W'���� A'��% )�5 U<����#��� B'�� R�6 T,��'�� �#! UN��!�� /0��%�;�
��'�#�� /0��%�� U��'�#�� �#! UT,��'�� /����6 <� �!�4� .  

�$  �'�4��� ���'%   ' <���L%#���' <����#��� �����(���       ���(9�' S��92�� /� ��#����� 
=,�����.  

                                         
�

 . ����U  B,��$  V�C� <� 9��	U1 ��  
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 ��� /� /#����� ���'�4��� )�-!� ��5�*�� ����:� ��(���?L�%% /�� ��  :  
�$  <��:� ��� :       0��! /� )� �� �(!4�� ����!�� ?��% ���(9���     �9L�� �'9�!�� �9%4%' U

     � Z�P� U8G%2;�' �@�#�� K���4% ?'(:�         7��#92�� T9!�� /#����� )�-!�� )�(� <� =�
���2���� ��@��� B��% /%�� 0�'��� <� �5'��� ?G2 <� &02��' �@�#��' .  

�$ �@��� :      �� /#����� )�-!�� /� ��('(2 �@��� ?��4����(�   <'�� U��(���   �#9#J� 
          ������� �G��4��� F )#%% ��� K��-!' U�'�!�� ���%% �������(���  %5� <�   L�� R�5 �����  U�9�

�4��� P�*!% =�0%� ��:� <d���@� ��#����� �G .  
�$ �@'�� :      /� �(�2 ����� �@'�� �(!4����(���        <9� =�#9��' .���D� �G��4� <: 

             �@' N� /� ) %��#� 7�(�� ���4� OG�4�� =�0� ��� U7���%� OG�4�� ������� ���#���
     7���6 <� R�6 ����D���(���   S�%�%        ���4%��� �������� P�2%; /�'� ?�� �G��4��� R�6

           7'G5 U���L%#;� �����@' OG�4�� ���0 � ��'�� ����!�� ��'�#�� ��'% M��' U<��%,;� V!�
            � �4���� <�A�'� ���56 )%� �P � U����!�� R�5 ���2���� ��@��� )���6 7�'�� R�5 ��(9�� 

/�'� ?�� .  
�$  ��!�� A� �% 7�'��-!� )��� /� /#�����(��� :  

 ��!�� A� �% 7�'� <'�%%)�-!�� /� /#����� ���(���/� ��#�,� �(�!5 �4�� <�  :  
1u$  �G2����Inputs:  
       '� ��!���� <5 7��5 /� ���!%#��� /%��  %     ���4% <���' /#����� )�-!�� NPC �� ��9!�� 

� !& " : B,����� <� �5'�������� P�2%� /� ��*% ;�" .  
         /� /#����� )�-!�� �G2�� B�4%� ����'���(���          <9� �95'��� <95 7��95 / � 

<��#@ R�6 ���!%#��� �5'����� QP� )�#�% <���' ����(��� �G��4��� 7��J��� ���!%#��� :)A(  

$  ���2�� ���!%#� :       ?@ <� �����56 )%� /%�� /�'��(���      F��-!' F��5 �4�0 ),G%� F#*! 
  /#����� ?L� T%��� :      (92�� ���!%#9� UW���' .���D� �;�(�6     )G%9#� U���9�D�' )
��!��:� ...6h� .  

$  �����2 ���!%#� :      �^' OG�4�� �0#�' �����56 )%� /%�� /��  ?9L� )� :    .��9�D� ),�#9@
����!�� =�# �;�(�6' ...����^'.  

        ?�5 �4�0 <� Z� ;'���(���     ���� 0��� �5�'@ 7�5��� 7�'��'    /� /#�����' /�2
        ���!%#��� <� <�5'!�� G� )��2%#� )%� F!d� U�����4�� ��L%           T9@�' <9� �9���� )%9� �9�� 

                                         
�
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 ��

        ���!%#��� )�2%#% ��!� �%����� <� �5'��� /� ���2���� ���!%#���       /9� �9���� /� �����2�� 
�%����� <� M�2� �5'��� .  

       /� ���!%#��� �5'����� �%4%'��(���    ���'���� <�       7�4� � !5 R!C%#� ; /%�� ��#�#:�
� !� �����: )A(  

c $                ��9!�� ��9L6' ?�9('%' ?�! /� �  <�4%#� /%�� ��#�,��� ��'�:� ���!%#��� ?L�%
 ?2�� )%% /%�� �G��4���' ����:���(��� <�' ��(�����C��'  .  

=$ ?������ <� ��L� )#�� ��5'�'��� ���:� ���!%#��� �%4% .  
S$ 4% �%���2���� ��@���' �4������ ?��5� ?� #%� ���� 7��� ���!%#��� .  
�$ ��#����� �'���� ��( <� ��&%�� N����� ?����� ���!%#��� �%4% .  

9�$      /� ���!%#��� �5'����� A��%%���(���         )�#9@:� <� )#@ ?� �(�2 ���!%#� �'�' 
����(��� .  

2u$ ?�C�%�� �����5 :  
    ' ��'02�� /� /%�� ��O���D� )%�      ��!���� ?�'�% � %0#�' )�G2���� (  ��9�'�4� R�6 .

 /� N'���� )�-!�� B�4%� ����'��(��� �%��� /� ��LD� B��0 <5 )%% ?�C�%�� �����5 <d� 
   7�5�#��� ����'���)B�G��� ( ��� �%��'      �%�� R�6 ?���%��' )�4�� ���'  P�%#:�   �9%��' �5�#���

  ' U)�4�� P�%#:�        )�2%#%' ���%���� �5'����� �%����� QP� R�5 B�0����(���    )�-!�� ?- /� 
    ��#!�*�� ����0�� N'����)  ��A����� ���'��� ����0 ( % /%��'      )�5 ���'� �%�� )��2%#� R�5 )'�

' U)�5 P�%#� �%���%���' 7�5�#� ���'� �%��� �5'���' P�%#� 7�5�#� .  
      2c K�5'! ���%���� �5'����� ?L�%'        /� /#����� ���'�4��� )�-!� ��#�#:� ���'���� <� �

���(���� !� )�-!�� ��A����� <� �5'��� B��% ���  :  
�$               �9��4%��� �G��94��� =�'% /� )�2%#% /%�� ��'�:� )�� <� ���%���� �5'����� �%4%

 ?2�� )%% /%�� �*�%2��� �0�!:���(��� .  
�$ �����%�� ���5D ��(�� )�2%#%.   
�$ ���'0 7�%*� ���'�4��� -*�� ���#'� )�2%#% .  
3u$  ����2���Outputs :  
       ���'�4��� <5 7��5 /�Information   � *��4% <��� /%��  :     B,�9���� <� �5'��� � !&

 <5 7��5 /� '� �������� P�2%� /� ��*%����2� /#����� )�-!��  ?�C�% ����5 <5 ��%�!��
�G2���� .  

                                         
�
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   2� ?L�%%'     /� /#����� )�-!�� ������(���        ���#9��� ?��% /%��' ������� ),�'��� /� 
      � ��5 B�0� �� '� ����%2��)           U/��9��� A9����� ��,�@ U?2��� ��,�@ '� �,�#2��' E��:� <��

  ����!�� �����%�� ��,�@ (   /#����� )�-!�� ����2� ?�%�% ������(���   <9� �95'��� R�5 
  ����% � ��� �����%��             <95 �9���% U�9!�����' �!,���� ������� ���#��� <5 ����% U��'�#�� 

            �9(�2�� �����%�� U/�'��� ������ ���' N� �' /�'� �4������ <�A�� U��!�:� �G�4��
��(���NA�����  .  

4u$ ��!���� 7���6:   
              � <9��� �9!�4� ����0 ?�C�%�� �����5' �G2���� )�-!% ��!���� 7���d �(��'  )��%9�

=#�!��� ?����' =#�!��� �@'�� /� ����2��� R�6 ?'('�� �G2���� .  
� %��4%#�' ��!���� ����% ='�#� ��!���� 7���6 <��%% ��� .  

/��%�� ?���� B# �� 1�2�% <���' :  
  

     
  
  
  
  
�$ ?�(%;� )�-!:   
      ?�(%;� )�-! )'��sGd      ) � <�P��' ��!4��� ���0:�     ����(��� ������� �G��4��� �@G5

    /� )%% /%����(���            �G%92� R�5 �;�'��� �G��4� UZ�� '� K���! .���D� �G��4� ?L� 
/��-!%�� ?�� �� =#� <����� ���02 �G��4� U���!%#��� �����%5;� �G��4�' � 5�'!� .  

          P � ���'�4��� )�-! ��'� ; ?�(%� )�-! <'� F!� /!4� �P�'      ���'��9�� 0'���� <� F!d� �
      /� /#����� ���'�4��� )�-! E��!���(���        ���9�� 7�5 B���%� ?�(%G� )��# )�-! ��'% 

� !� :  
�$  ��'A%7���6 ��(�����P�*!% ='�0��� Y�����' U��#��#��' ����:�  .  
�$ �������� P�2%; K�#�#� <'�% /%�� ���'�4��� 7���D� ��'A% .  
�$ 5 ��4%��O��:� <�#�% R�5 �5�#� NP�� ��:� ) %����%@�' ����:� �����%� R� .  

                )�9-!��' �9�5�*�� )-!9�� <�9 ���'�4��� 002� B��% R!4��� �P  ?�(%;� ����5 �%4%'
    /� ?����� /#�������(���    B9��� �9� �����2��' ���2���� �,��� T� �G5�*%�� F��'%' U

�� <� Z#��%�� <� ����5 ���� /� /#����� ���'�4��� )�-! ��!'��(��� .  
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         /� /#����� ���'�4��� )�-! �%4� ��:� ����� /�'��(���      Q��9%5� ?�(9%G� K���-! 
/�' ?�(%G� ��#�#:� �(�!4�� <� <'�%� :)�(  

�$ ��(��� :           <9� ���'�4��� /#�#:� ��(��� '� ?����� /#����� ���'�4��� )�-! �%4�
� �5'��� ?G2 ��,A���' ��5�*�� ��-!:��(��� .  

�$ ���#��� :������� �����%�� )�2%#� R�5 ��L&%�� .  
�$  ?�(%;� ��'!@ :        ?�� R�5 7���D� R�6 ���'�4��� ?�('% ��'!@ ��#����� �����%�� ?L�%

   ���2�� �����%) ��'� �����%  ��� � U��5'#� U� ('  R�6       ),�'9@ ?�9� R�5 �����2�� ���0:�
����� .  

+$ ?'('�� � � :������� ),�'��� )�2%#� .  
+$ ������� ��^' ������� ��!'���� :  
               /9%�� ������ ���'��� '� 7A �:�' �;k�' /!���� ?L� �#'����� ������� ��!'���� �%4%

         '*-'� �  T%�%� /%�� ��!*�� 7�2�� R�5 ��%4%��(���      U�#����� N��*�� O�!�� R�5 ��,���� 
 �� ���      /� /#����� ���'�4��� )�-! ���'��(���    ������� ��^ ��!'���� �%4% ��� U  �9�^

    ?L�%% /%�� �#'�����  V,�'���' <�!�'��� �5'���  �����4%��' ��O���D�' ....6h�     )-!9% /9%�� 
   ?2�� ?�4����(���         /� /#����� ���'�4��� )�-!� �2k� F�'�� 7O�*�  ��(9���   G9�� U

  ' ������� ��!'����            /9� /9#��� ��9�'�4� )�-! �'(% <��� G� �2k� ?��� ������� ��^ 
��(�K�4� �����'% <'�  .  


$  /� ��@�����(���:   
                  /9�4*�� O��:� 8�9�@ F%09#�' )%� NP�� ='�#:� /� /#����� )�-!�� /� ��@��� ?L�%%

           B�@� )��(% /� ?L�%% ��� UK��#� 7������ ����4���' 002�� F%!����'   ?�� ���!%#��� 7�'���
       ����� /� � %���'J#� )����� ����(%@;� 7��'�� 7���D V�#�     B'�� �����' ?'(:� R�5 �-�

��C��               ����(9%@;� 7�9�'�� �����5 T��� ?��%� �%�% /%�� ���2���� ��@��� ��4� �� '�' U
  ��#���  U�����6 )� �!��         0��! R�5 ���2���� ��@��� <� <� )^��� R�5'   ����(9%@� 7��' ���

              7�9�'�� 7���6 R�5 =4(�� <� ��#�#:� �,�-'��' �'�:� <� ������ �@'�� /� ��(�
� ����% .  

                                         
�. #� ��/U  =��! ���#$  ��
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 �*�-'�� QP� <� ;6��(� /� �����' 7�'�� �L�� ���(��� K��-! � 0��! �4�0��(���  
   /� ��L�%���          T,��'� � �'@ ��� <� U� �'��%' ?�'�:� 7���%��� '� ?��4%��   ��C�� � ���@6 )L

����^ '� ����(� �G� #%�.  
 3$  ���#��� ?��� :  
   ���#��� ?��� :     A'�� <��%% ��,�@ <5 7��5 '�    ���#��� )�@��'    7��'�� /� ���2%#���

U����(%@;�     ����'�� �5'��� '�        ��' #9 )��2%#G� ���@ ����0 �*!(� U0��!�� �#!��%�
� �4�%� )%� � ���0 <5 /%��'!5 � ��5 ��0% /%�� ���g�C%��' ���#���� ��6 ������  .  

    /� ���#��� ?���'���(��� ?L��           ��906 /9� �9*�%2��� ����(��� �����4�� ��!(%� 7��� 
             )�4�� P�%#:� �%�� ���#� �@��� R�5 �5�#% �#!��%� ��5'��� /� ���#��� ��%4� =�'%

     �2:� �G�#�� /� ���4%#��� ���#��� Z�P�'MU    ���956 R9�5 ���#9��� ?��� �5�#� ��� 
             <� � �0� <�� �5�#' �@� ��5'#:� '� ���'��� ���'��� �4�%��� ?'���' �����%�� �5'���

�������� NP2%�. )�(   
 �@' ���'# /� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� ��(h���% �"/�/��33) ���'% W�C 

  ���#��� O��#�' ����0(���  U � ='�#�'     U��9���4�� �9�%2�� ��#����� ����4��   B�90'
            �#��� �(%2��� �� ��� R�5 ? #� ��� ��#����� .��':�' ��!���� /� ���'�4��� W�5

7��%#� 7�'( � %���4� �@���' ���(��� )�4�� T�'�� .   
              ?��9 Z�P' /#����� S� !��� /� ���#��� ��!(%� N��4�� )�@�%�� ��� ���%5� M�� �@'

�#��#����� )�4�� ?�� �� �L&%� <� <'� ��5�� ���#� ����6 R�5 �5 .  
/%k� ?���� R�5 ��A T#% R�6 S� !��� /� ���#��� �5A' �@' :  

  
���'�'��� ���#�   ��A��� U�  
=���0��� ���#�   ��A��� U+  

7���]� ���4�� ���*!��   7��A��
  
���L%#;� ���*!   7��A��3  
���L%#;� ������6   7��A���  
Y,�%!�� ���#�   7��A���  

����-!�� ���#���   7��A���  
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              ��#9�,��� ���#��� <� .�*%� ��� <��@� ?��% ��#�,� ���#� ��#�,��� ��A�� <� .�*%�'
           ���#� ��5�*�� ���#��� <� .�*%� <� ������ �!5 <���' )�@�� �LGL ?��% ��5�� ���#�

)�@�� �4�� ?��% 7�5�#� .  
'         ��A�� ���#� <� <'�%% ��(��� ��!�A�� <d� �P��) �  U�  U�  U+  (    ���#9� ��&9%%'

  ���#� <� Y,�%!��' ���L%#;�) 
 U3 U� U�  ( 7��A�� ���) �  (   ���#9��� 1%92% / �
����-!��. )A(  

� $ ����(��� �#����� /� ���k� ?,�#'�� :  
         )-4� /� ��!'�%��D� ��#���� )��2%#� ��%!�       �9�� ��94�%���� ����(%@;� 7����� =!�'�

                 /9� 7�9�4��� ?,�#���' �����4�� <� ���4�� ?'��' Y,�%! )���% /� ���P� �5�# <� F A��%%
           M�2:� 7����� �;��� <� ����^ '� ?���� '� ��(%@;� '� �5�!(�� ?��� .     �94� )9� ���

            94� ��� .'@' <� �� /!�A ?(�� 7�'0%��� )-!�� W4 /� Z�!�  <�)     <9� �G2�9���
��!����  (   F!5 ����%��')   ���'�4��� <� ����2��� (          �9  )#9%% /%�� �@��� <5 KG�� �P� U

             ��P � !& ��!'�%��D� ��#���� �(%% M�2� ����! <�' U����! <� �P� 7��'%��� ���'�4���
           ' ������ ���'�4� ���'%' ��!�� ?�C�%' -*� <� � !��% 7��� ��!�A2% �@�0   /9%�� ��5'!��

���'�4��� '��2%#� � �0�. )O(   
     ���' /��(��� 0��!�� �%4�'K�          <d� Z�P' /!0'�� ��(%@;� ?��� /� ��� �� �;����� <� 

                0��9!�� �P� /� ��(� /%�� ���'0%�� )�� <� �%4� 0��!�� �P� /� ���k� ?,�#'�� )��2%#�
         /� �@���' �5�#�� <� /��(��� ?�4�� F�0%� ���      �;��� /� )�2%#% /%�� ��!���� S��2%#�

�������� P�2%�' M�2:� ��(%@;� .  
                R9�5 ������� '� �#����� /� /!'�%��;� =#���� )��2%#� ��!���6 /� /#�#:� 0���� <6

               /9%�� �����4�� <� ��� ��5 R�5 �5'��� ?� N'%�% ��� ��5'��� /� �����4�� T���%
 �'�@ =�0%%K�   U��L��%�        <� ��� ��5 ��'� ��� U/��(��� ?�4�� ?��� /� ��'%� 0���� �P�'

  �����5��(���           /� ������� =�#��' .���D� �����5 � !�' U��L��%� ��#��� K��'�@ =�0%% 
)#@               ?,�9#'�� )��2%#� <d� Z�P' ���'%�� ���#� '� ?�: T,��'�� )#@ '� ������� ���#���

    QP  ������� /� /%&� ���k�               <9� ��9���4�� QP9� ?9���% /� �5�# <� F�0%� ��� )�#@:� 
������� ���#��� �5�#� P�%#� �%�� /� OG�4�� ��(2��� ���#��� R�6 ����� ���!%#� .  

                                         
�

 .E'��U /��( $  V�C� <� 9��	U1 
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     )�#@� /� ?���� Z�P�'��(���         ��9���5' �����%�� B��':� )#@' �(����� )#�� UM�2:� 
��(���)���^ '� OG�4�� T� M�2:�  .  
K��'�5'             7�94 ����(9��� �#����� /� ��!'�%��;� ��#���� )��2%#� ��A��� �(� <��� 

� ��� ���A� :  
�$               ���9�% Z�P9�' U?9@� �����%' �@� �L��' .�#� ����0 ����%2�� ���#��� ����%

      �*�%2��� 0��!�� F�'& �(�2�� ��!������(���         M'%#9� '� )�#9@:� M'%#� R�5 O�'# 
5�#� �� U.'�*��?��:� '�! 0��!�� F��'%' )���% R�5 7���D� � .  

�$             =���#� T��� ���56 /!'�%��;� =#���� B��0 <5 <���� U���#��� KG�(*% �L�� ?���%
?���%��' ��@��� .  

�$              P�%9#:� �%��� R%� OG�4�� ��(2��� ���#��� R�6 ?���%�� /� ���k� ?,�#'�� ?��4%#�
    � OG�4�� =�#� <� 7����         <��%,;� �����5 R�5 ��@��� Z�P�' =�#��' .���D� �����5 /

 � ���� /%�� ����(��� �G� #%��'��(���F,G�4�  .  
+$      /#���� � ���' �@'�� ���'%��(���          ���956' OG9�4�� ���#9� �'�� ���56 /� 

          <� ����^' 7���D� � �0% /%�� ��,�(�D� ?'����� <� ����^' ����%2�� ���#��� <���*%#��� 
��!���� QP� <� .  

             ����%5;� <5 S�2� ;� =� /��(��� 0��!�� /� /!'�%��D� =#���� )��2%#� <� Z�;'
����%�� �� ���: )A(  

�$     K�#��@ /!'�%��D� =#���� )��2%#� �*��%    �����5 )�� ��(���U     ��9� )���� �P� ?�'
 <� )� =#���� O�!%@�Q���,%#��� <� �@'�� W4� K����� �%4� =#���� ����2 A���� �.  

�$              �9�AG�� 0�'��� /� ��' U/!'�%��D� =#���� ����'� <� <��� /%�� ���#�� ��!���
�������� P�2%� /� � ��5 ���%5;�' F%���2� /� ��L�� <��� R%� ��!����� QP� ���'%� .  

�$     )��2%#; ���'�#�� ��Lk�� !'�%��D� =#���   ��� ����4� /� / ��#����� ��!�    W94 R�5
 <����4����(���'  <5 O�!C%#;� R�6 N�J� �@ NP���4)  .  

              R�5 �(%�% ; UB# ���� � ���4%#� g)% /%�� /#����� )�-!�� ���'�� <d� UK���2�'   g)9% ��
    ? U0�� Q��P)�% K���� <����4�� �5'��� <��,����     <�9#����� <9� )�9-!�� �P� P�*!% R�5 

 �� /4����'             ?,�9#'�� R9�6 ���9�D� �P� ��!'�%��;� ��#���� )#@ /� <����4��' ���#�
             ����� ���2 /� Q�'� /#����� )�-!�� N�J� K�4��� ������% /%��' M�2:� ��!*��' ��%����

�#�!��� �������� P�2%�' F��'%��' ��@��� /� � *,�-' O���' 7���D� .  

                                         
�
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!#'� +��	��      :)�
�	�� �� ���
	�� �0�#1�� 2��# ����- 3�.  
�$ ���(��� ������� ),�'��� ���56 /� 7��%4��� 89#:�' ����%5;�.  
�$ ��(��� ������� ),�'��� ������. 

�$ ��(��� ������� ),�'��� <� <'��*%#��� �. 

+$ ������ ),�'��� <� 7��*%#;� �'�� ���(��� �. 

  
� 
.�� +��	��      :)��	�� 
4 � 5�&� ���� ���
	�� �0�#1��# ���
1���.  

�$ 7��*%#��� � ��� �4�0 =#� ���(��� /� ������� �����%��.  
  $���2���� �����%�� . 

  $�����2�� �����%��  .  
             �$/�' ���(��� /� ��#�#:� ������� ),�'��� :  
             �$ ?2��� ��,�@  .  
             �$/����� A����� ��,�@ .  
             �$����!�� �����%�� ��,�@ .  
             +$<����#��� B'�� /� ��C%�� ��,�@ .  
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     ��2��� <� K���5 ��#����� ���'�4��� )�-! ��'�  �95'��� �����%�� ���%� �����%�� '� ��
      � �2�� <�' 7��'�� S��2 <� <���2%#��� <�U        )�9-!� /95�� )�-!� ������� �#����� )% %' 

        ������� ),�'��� <� �5'��� S�%!d ��#����� ���'�4���)�����2� (   �5'��� �����%�� /�%
   ?L� <�����2�� <���2%#��� <� :   ) #:� ����– <'!,���� $  ���'���� 7A �:�......6h�U   �P9� 

7��'�� 7���D �4*!� ��P � !'� R�6 ����D�����(%@;� �*�%2��� � %��'%#� .  
����%�� ),�'��� /� ������� �#����� ����2�� ������� ),�'��� ?L�%%:  

� $   /����� A����� ��,�@)���'�4�� ��!�A����.(  
= $ @  ?2��� ��,�)�,�#2��' E��:� =�#�.( 

S$ ����!�� �����%�� ��,�@.  
�$<����#��� B'�� /� ����C%�� ��,�@ .  

      � %4*!� 7���A ��  ���#�� ������� ),�'��� B��%            ���'�9��� '� �����9�D� <9� ��94 
��(*%����U              Y,�%!� ),�'��� Z�% ?�L�% B�( M�� <5 /���2�� T������ N�� ����% R�6 ����6 
�5:� �-�� /� /����� A�����' ?��!�4�.)A(  

             KG� <: ������� �����%��' ������� ),�'��� <� ?(�� �� T�' =4(� �@'    /,� ! Y%!� �� !� 
        <���*%#��� ���'�4��� ?�('% ?,�#' <� ���#'' �#����� ���%!� <�U      <� R9�6 ���9�D� 

                R9�6 S�9%�% �9������ ),�'9��� <� � ��5 ?'(��� <��� /%�� �� ��� ���'�4��� W4 Z�!�
4�������� �����%�� <� � ��5 ?'(��� <��� ������% ���'�.  

        ��#����� ����4��� �!�� ����� ��(�� �P� /�'      g�94i% ������� ),�'��� <� R�6 ���'���   =(95 
.'����� S��2 <���*%#��� � ��('% ���� �� � ���'�4� R�5 N'%�% /�' ������� �����%��.)O(  

       N'%�% ������� �����%�� ��!��5R           /� ��'% ; /%�� ������� ��^' ������� ���'�4��� <� ��L� 
     ���'�4� ?L� ������� ),�'���<5     ?��'4�� '� ��(��� /��'#%�� 0��!��        R9�5 �LJ9% /9%��

 ?�'�%�� ���(�  KG�%#�' K����� ������� ),�'��� <� R�6 ����D� U )%�    T9���� ?9@ <� � ��@�%
    ��� �����%�� �G2 ?�%#� ���#�         ���#� �4���� T���% �@' <������� ���4� �4% /%�� ����

������� ),�'��� <� ?��� )' *� �����%�� )' *� <� ��! B# ���' U���@�.)M(  

                                         
� . <�(��U  ���# ����$  ��
�	�� !
����# 3
�1�� !#�� U�������4�����  U�'��U ����U 1+
  
� .FASB,SFAC .NO 1,NOVEMBER, 1978,P.5.   

�
 .)G#�� �5 �'��� U )����6 $   �	
��� 6
��7� $
�"��	#�	 3
��Y   �E� �	>
E	�� $
C��E"� ���
	�� ���
1��� �� 
>��#�  

��#����U�'4# Z���� �4��� T�0� U W�����U ���
U 1�+  
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/���� ?G2 <� �;J�#%�� QP� <5 ���D� �L���� ?'��%# Z�P� :  
$ b ),�'��� QP� ���56 /� ���2%#��� 89#:� /� �� 

$ �' �����%�� <� �� �� ��b ������� ),�'�� 

$              <9� 7��*%#;� �'�� /� ��' ������� �����%��' ),�'��� <� <'��*%#��� )� <� 
b ),�'��� QP� 

$ /� ����(��� � !5 V(*� /%�� ������� ),�'���' �����%�� b  

!#'� +��	�� :���
	�� �0�#1�� 2��# ����- 3EE�:  

        ���'��� �#����� ����4� ��'� ���IAS   ��(� /%��      ���!5 ���'��� �#����� ����4� �!�� � %
  7���     ���56' ��#����� ���'�4��� <5 E�(�D� ����%5�  ������� ),�'���      R9�6 ���9�D�� U
���4��� /#�����  ��    )@� /�'�)�" (    ������� ��!���� W�5" ���4���'  /#�����    /�'��� )�"( 

 "     ' ���(��� ������� ��!���� /� E�(�D��##J���    � ����� ������� �"U    /� Z�P� �((2 
   M�2:� ����4��� <� ?�  !5 7���(��   �         192% /%�� ���'�4��� <5 E�(�D� �(�2 �5�'@

����4��� QP� <� ���4� ?� F���4� NP�� .'�'���.  
      )@� /�'��� /#����� ���4��� �� �'  )� (          )�94�� W�9C�� ��P �9������ ��!���� <�� R�6

  �� ��!���6 <����          �9������ ��9!����' ���#9�� ���%*�� .'����� �(�2�� ��!���� T� �!����
M�2:� T�������.  

��&%�� �����' ���(��� Z�P /� �� T������� .�'!� ���� R�5 ���4��� �P� B0!�'  < <�� U
    �##J���' ���(��� �����6 ���0%� Z�!��          �P9� ��9�0%� T9� =#�!%% M�2:� ������� 

��' ���4���)@� /�'��� �#����� ���4� /� ����P )�" .(  
       )@� /�'��� /#����� ���4��� 1! �@')� (   7�5 R�5     <=� �� N�� �	
� $��
����# 3�

�># ���
	�� �0�#1�� ����- � � 
4 	:)A(   
A: ���#��� ��
�	�� ���
�	 <����# !�
��� 2����:   

       A����� ?��5 ?�� ������� ),�'��� W�4% <� =��     /����� O��:�' /�����  '    �9������ �����%��
             �9!5 /��9�D� E�(�D�' ���'��� �#����� ����4�� =#�!��� B�0%�� <� SA���' U7&�!���

K;��5 K���5 )��% ����� ),�'@ �!��� Y%!� F!d� U7�'����.  

                                         
�. � <5 7���(�� ���'��� �#����� ����4���  ���'��� ��#����� ����4��� �!�$  D!#'� �
��	��/�4�� T����� ���'�!�  <�#����� 

U<�!'!��������1 U�� 
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               9� <'�� �'# ����4��� ��� ���0%� B�0% <� 7���D� ��% �@ K��� 7���! �;�� /�' UKG��
               QP� /�' UK;��5 K���(�6 B��% <� T�0%#% R%� =�0%��� �P� �*��2� N�'���� <� F!� ��%'

/�� ��5 E�(�D� 7&�!��� R�5 =�� ������:  
�$                 7&�9!��� /��9��� A����� ?��5 ?�� W�4% ������� ),�'��� <� R�6 ��('% �@ 7���D� <6 

����!�� � %����%' /����� ��O���'.  
=$  �D� <�                �9 !� ��95 ���� ���'��� ��#����� ����4��� ������� /��'!�� ���� /� ��0 �@ 7��

?��5 E�(�6 B���% ?�� <� <�4� ���4� <5 ���2.  
  E$               � �0%� /%�� ����4��� Z�P /� �� �*��2��� QP� �4�0' 7&�!��� F%*��2 NP�� ���4��� ����% 

�4��� QP� ?4�� NP�� =#�� ��P T� ���4��� Z�P����� ���.  
�$               )'(2��' ?'(:� R�5 '� 7&�!��� 7��#2 '� V� /��( R�5 �*��2��� QP � /����� �L:� 

��'�4� 7�%� ?�� ����!�� �����%��' <����#��� B'�� '�.  
O: ���
�	�� $
�
���:  

            ������� � �,�'@ T�2% ��� 7&�!��� ��#����� ���#��#�� B�0%' ���%2� 7���D� R�5 =��  
       � /�'� /#��� ���4� ?� 7������ ���0%��� �����!   ����#9*% <9� ��#*% ?��' � ��5 B0

��,���� �!����.  
           /9%�� 7������ ��#������' �5�'���' ���5:�' 8#:�' _����� /� ��#����� ���#��#��' 

������� ),�'��� W�5' ���56 /� 7&�!��� ���!%%.  
    ������ ),�'��� /��2%#� R�5 =��'         �94%��� ��#����� ���#��#�� ����� R�5 �'!'�� <� �

       ����# ����(%@� �����@ P�2%� <��� R%� 7&�!��� �0#�' .       �9������ ),�'��� <��%% <� =�� Z�P�
�����56 /� ���2%#� /%�� ��#����� ���#��#�� ����� K����' K���(�6.  

M: FQ� 	�� �����	�� 2��:)A(  

   ��� ),�'��� ���56 �!5               7&�9!�� O�9��� R�5 7&�!��� 7���� )���% O���6 7���D� R�5 =�� ����
          �� 7��%#� 7&�!��� <� 8�#� R�5 ������� ),�'��� ���56 =��' U7��%#�    ��! Z�!� <�% )�  M��

                ?94*% <� M'# /4@�' ?�� � ���� 8��' 7���%��� <5 �@'%�� '� 7&�!��� ��*(%� ��6 7���D�
Z�P.  

  D� <'�% ���!5'             B9�4%% �9���� ��&% )�5 �;�� � ����% O���d � ���@ O�!L� )�5 R�5 7���
                 F9!d� 7��%#9� 7&�!�� O���� R�5 7&�!��� 7��@ /� 7��� K��'�� ��L% �@ �'�- '� ����&

QP� ��&%�� �;�� )�5 <5 E�(�D� =��.  
                                         

�. /�5 E'%*�� '� U����� $  ���#��� ��
�	��UT�A'%�� ��!�� ����4�� ���  U U7���������3U 1
"  
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+:<
1���� 3
� ,"� ��
�	�� :  

      ���56 7��%#��� 7&�!��� R�5 =��           8�9#� =�'� N��!�� B��%�� �(�2�� ��5 ���� � �,�'@
            � L'�9� �!5 ����:�' �����4�� ���%5;� )%� 8�#:� �P� =�'�' U/#����� B���%#;�

)� ��� /� ��' ����!�� ���# '� )G%#� �!5 8��'.(  
            � @���%#� �!5 ���'�(��� ��%4� ��� � �#%�� �!5 ������D� ���%5;� )%� N�   ��(

                  ���9�6 <9� � (92� �� ����� 7�%� ?� ��*%#% ��� UN��!�� ���#�� '� ?�(�%�� <5 �-!��
              <� =�� �,�#2��' E��:� =�#�' ?2��� ��,�@ <d� /��%��' UO�5� <� � (2� �� ?��%%'

� !5 �4% /%�� 7�%*�� O�5�' ������6 8�4%.  
Z:2���� $
�. ���	 :)A(  

    � F!� ����� �P  �(��            ��O��9�D�' �95�'���' ���#��#�� .�%�' ������� ),�'��� ���56 =�
                �9������ �!#�� /� ��#��� �#��# ��� ��C% �!5' UM�2� R�6 ����� �!# <� �%�L�� ��#�����
               =�9#:� ����! <� ������� ),�'��� ���%��� ������� ),�'��� ������6 /� Z�P R�6 7���D� =��

 R�5 ��C%�� �P� �L�'������� ),�'���. 

3$�����# ������ ���	 : 

               �9�AG���' �90����� ��&%�� )�5 <� �;�� ������� ),�'��� ���56 �!5 <'#����� F��'� �@  
              ���94��� /��9%!D� ��4�� ����% U� �� Z'����� <'���� ?L� U�'�-��' ����:� <� ��L��

���% <� <��� /%�� �;�*���' ����0��� ��5 U?'(:�'.   
             
E4����� �� 6
��7� !=� �	 �CQ��� ��� �	 $�
��� V�> !.	� )����

���
	�� �0�#1�� ����- � � �����# ������ ��
		 !=� �	 
>��.Q� Y�	#.  
   % �P���' �0���� �(��          ��&%�� )�5 ?- /� �'�0��� ������%�� T�' /� �P��� <� ���� /!

���% '� ?2���' ?'(a� )2�% � !5 Y%!� ;���'�(���' ����A%�;� ?.  
�:� �
1	"� ��"�
1�� :  

 B�4%� ���� �!������ ���'�4��� <5 E�(�D� =�� F!d� Z�P �G2 /�'� ���4� =�0%� )� ��  
������� ),�'��� /� ���'���� ���'�4��� ����� ���#�� 7�%*��.  

 ������D� /� Z�P R�6 7���D� =�� �!������ )�@�� ���C% ���� /�'������� ),�'��� ���%���.  

                                         
�. /�5 ���� UN����� $  V�C� <� 9��	 U1��+  
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: ���
	�� �0�#1�� )��>�:  

     )�@               ��9!�' ��9%��!6' �9�����:� 7�9�%��� ���;'�� /� ����4��' ����4�� �� ��� <� ��5
   /9%�� ���'�4��� ����' � !� <���*%#���' ������� ),�'��� ����� ����%� ��#��� 7�4 �����%#�'

� !'��%�� �@.  
�#����� QP� )��'  � ) <������:� <�#����� � 4�� �#���True Blood Report  �#���' 

 ��%��!� /�Corporate Report .(  
               7�9��� K����9�� �#�� ������� ),�'��� ����� <� R�6 ���'��� �#����� ����4� �!�� �����'  

          � T�%���� =#�!%� ��#��#��' ��!'!����' ����(%@;� ?��'4�� <� ��4 �L&%% ��!6'    F9�� �4% NP�
),�'��� QP� ./�� �� � ��� ������� ),�'��� ����� <� K���5 ���� Z�P O'� /�' :)A(  

�$           P�2%� /� � ���2%#; U<�!,����' <���%����' <������� <���L%#��� ),G% ���'�4� ���'%
    ������� W'���� V!�' �����L%#;� �������� .      ������� ),�'��� <'�% <� N�'���� <�'

�' *�            �0�9!:� K;'9�4� K�9����6 ) ��9� <'�� <�P�� <�!,����' <���L%#��� �#!�� �
������� �#�����' �����%��' ����(%@;�. 

�$             )�9��%' �9!������' J9!%�� W��^: <�!,����' <���L%#��� 7��*��� ���'�4��� ��'A%
            �9���' ��@'%��' [���� ��� <� ) � �#!�� �4@'%��� ����!�� �����%��    �9�&%�� )�95

    �����%�� QP  ���4%���)  ����!�� �����%�� ��,�@(        �9��� )�'�%' �#��� ?G2 <� Z�P' U
 ���'0 )� 7��(@ �!��� O�'# � %���A%�� O��'�� R�5 � %��@' ����(%@;� 7��'�� ��'�#

?�:�  . 

�$                 M�92� ��9��A%�� �9��' ��C�� B'��' ������� B'�� B�4%� �� ?� V�'% <� =��
��D�         B'9���� QP� R�5 ����(%@;� ����:�' �����4�� �L� R�6 ��)    A9����� �9�,�@
/�����.( 

+$               ?'9(� ?�9� /� � ���2%#� ��*��' ���'��� R�5 ?'(��� ����0 V�'% <� =��
?�%#��� /� E��:� J!%��' O��:� )���% /� ��*% ���'�4� ���' �*�%2�. 

       ��� �#����� ����4� �!�� <� Z�P <� V�%�'         <�!,��9��' <���L%#��� ����:� �05� �@ ���'
             ��,�@ ����: <�#����� � !' U��#����� ���'�4��� <� 7��*%#��� ��,*�� <� )���C� )L K;'�

                                         
�. �'��� ���� U���� F� �5 $  ���#��� ,�- R1���UU8�� <�5 �4��� U��4����� ����� �"""U 1��� 
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 R�6 ����D� 7������ ) %����@ )�P�2%� �!5 <'��*%#��� F )% � /#��� ����%� N��!�� B��%��
/����� A����� ��,�@' ?2��� ��,�@.  

� ��������� ا������� ���������ت ا���اردة 	�� ����                    ������+*�	� إ�) �� '&� ه��ك أه"اف  ���� ����ا�� ا������� �
  :ا���ا�� ا������ وه�

�$   ��OG���Relevance :         <�P9�� <���*%#��� T���� ��,G� ���'�4��� <'�% <� /�%�%
����#�� ����(%@;� ) %����@ P�2%� <'�'��. 

�$   B��%��Verifiability :           ?(9� <� <��� <'#����� � ��6 ?(� /%�� Y,�%!�� <� /!4�
              '�% ?����� �P� /� B��%�� �����' U8������� 8*! )�2%#� �P6 �2c =#��� N� � ��6
             QP� R�5 ?'(��� /� 7�'��� 7���� ) � ��#����� ���'�4��� <� <���*%#��� <� /�

����%��' ),�'��� �G2 �*�%2� ���(� <� ���'�4���������� �. 

�$   E'�'��Clearness :         �9������ ),�'��� /� ��'�4��� ��!���� '�2 E'�'�� �(��'
             ��' #9 �9 � � ������� ),�'��� /��2%#� R�5 ? #� ��� 8�%�;�' W'�C�� <�

7�,�� �L�� <'�%� �5�#'. 

+$    A��%�� )�5Neutrauty :        ?('%�� /� =#����� � ��2%#� /%�� B�0�� 0%�� '�'
 � R�6               eO�9��6 �!�4� Y,�%! R�6 ?('%�� /� A��%�� <5 7��4 <'�% <� ��� <� Y,�%!�

M�2� �,� =�#� R�5 �,*�. 


$    ) *�� �������Understandability :        <� <�4%� ������� ),�'��� <� 7��*%#;� <��� R%�
             �'(9���� R!4���9 ?2% ; ����0 ����'' �0#� � �� 7���'�� ���'�4��� <'�%

� !�. 

3$ %��  ��@'Timeliness :         /9� � !� <���*%#��� � ��('%' ������� ),�'��� ���56 /�%��
� �� 7���'�� ���'�4��� <� 7��*%#;� ) � V�#� =#�!� �@'. 

�$   �!������Comparability :          R9�5 �!�4� 7�%� ?� ������� ),�'��� ���56 7�'�� /!4�
�� /� ������� ),�'��� � ����%' � %!���� V�#� 8�#����#�� ��'!#.  

   : ���
	�� �0�#1�� �	 �#��&�	�� :  
                 <� ����% )%� )� F!� ;6 � !� <���*%#��� ���2� K�#�#� ��5� �@ ������� ),�'��� <� <� )^���  

           T0�@ ?�� ) %���� /� ��' b� �� 7���'�� ������� ���'�4��� <� <'��*%#��� )�b)A(   QP� /�'
   �#����� ��4�� ����� ��(�� ������:� <)AAA (        �9��2� K�#�#� ��5� �����%�� QP� <� R�6

             ���'�4��� R�5 ?'(��� /� 7���� 7���� ) � ��� ����(%@;� 7��'�� S��2 <� <���*%#���

                                         
�

 .  Robert Bloom , the primary verses of financial statementsthe primary verses of financial statementsthe primary verses of financial statementsthe primary verses of financial statements, the sing a pore accountant , vol. 

15 , 1980, p.30,35                                                                                                                                       
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�

      ��9�%5;� )%9� B'L'� ��(�� ������� ),�'��� QP� M'# ) ���� �#��' .'����� <5 ��AG��
�� ����(%@;� ) %����@ )�P�2%� �!5 F��57����.  

R�6 ���(��� ������� ),�'��� <� <���*%#��� )�#�% <��� B# �� O'� /�':)A(  
 �$ ����1	��# ����#	��:  

        �9*�%2� W��9^:' 7���5 �'(' ?���& ���(��� /� ) ��'��  .���d <'5�'��� )'��   
)     ?�: T,��' U���'% T,��' U��2�� T,��' (      P R�6 ����6 U�,�'� R�5 � ���� <'�(��    �9@ Z9�

       :� ���'0 K��'�@ ?L�% ���!# ���(d ��(��� )'��      �!�4� �,�'� � ���� ��(��� ��#� ?�
���'� �*(      .  

                 R9�5 �'94% /9%�� �94*!��� ��L /� ���#�� ��@G4�� ���� A��% /%�� 7A���� ��(�2��'  
              T9,��'�� =��9(&� UE�9�!' ��9��A� <� ��(��� B�� �� � ���!#�� ����' <�5�'��� 
               ;6 UZ(�� '� ��4�� /� ������ 7�,�*�� �4# 7���� ?-% /%�� )��,�'5 R�5 <'�(�� ���!#��'
                  Q�9,�'�' W�9��� '� �94��'�� ?9(� <d� U�,�# K��'�- '� �,�#2 ��(��� F��' �P6 F!�

 �02�� <���4%� .     ������� ),�'��� <d� /��%��')     /��9��� A9����� �9�,�@ (    <�5�'9��� <9��%
  �� <� <�������'          F9���5& �0����� �0�2���' F%���' ��(��� /����� A����� R�5 ��4%

�' ���� � ��0� /%�� ���!#�� /� =�%%�;� '� F�� ?�'�:� ) 5���6 ?@.  
�$ ��	>
	��:  

              �9L�� )9 !� �9�� U�0�2��� ���5 ��(��� �0%���� ���0:� �L�� <����#��� �%4�  
      ! ���� /� =#����� /!�% /%�� ���0:�     ���90:� �9L�� F#9*! �@'�� /�' ��(��� E��
��(��� ?�� ���� /� �,�#2�� KG��%.  

             )�9��% <�9��D 7��%#� �*( ���'�4��� R�6 <'�%����' <'������ <'���#��� S�%�� Z�P�  
           ��-'% ���4%��� ) %����@ P�2%�' �����L%#;� ?,���� <� ����*���' ���%��� ���L%#;� 1��

�'( )����'�����! 7.  
M:F���7� :  

            U�����' ��2��%� Q�'0%' F���%' F%���' ��(��� /����� T�'�� /� 7���D� ���(� <6  
            ),�� ��(��� T�' 7���#�' �@���� ?,�#'��' ��'�:�' B�0�� <� �5'��� 7���]� E�%�'

������� ��!����' ),�'��� ?���% � !� <�' U���C%��.  

                                         
� .   ?�4�� �5 B��0 U����$  ���
���� R# ��� [��� ���1�U U����!�#D� U��4����� ������""�U 1 
$ �
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   ��% ����5 O���6 <���'               K��9-! ��%#9� 8�9#� R9�5 7���D� �0#�' ������� ��!���� ?�
              �G�#9�� R9�5 .G90D� /9� 7�'���G�� � %��@' ��(��� �'�-� ���'��� � %���4��

  ����^' ���2���� ��#����� .     �9#���� '9� /����� ?���%�� O��' <� 7���]� /#�,��� �� ��'
��@��� R�5 8*! <� � ��6 �-!��' ��(��� ?��5� �����2�� ���0:� �  ����% /%�� ��'�A�� 

��(��� ��% ���.  
                /9#�#:� ?9���%�� )�9���� K���� ��(��� 7���6 B%�5 R�5 T�� F!� R�6 7���D� ���%'  
     Z9�P' �5�!( ?� ?2�� �������' �*�%2��� ��5�!(�� �'�-' ���4�� ����(%@;� �'�-��

     L%#;� �����@' <��%,;� V!� �����@ ����%�         W�9C �  )'�� /%�� ������� B��':� /� ���
-�*%�;� '� 7���%���.  

+:��	#C��� $
4��� :  

             W94 )9#� <�9��D ��9#����� ��9�'�4��� R�6 ���5 �*( ���'���� �� ��� S�%�%  
                 Z9�% <95 ��9�'�4� R9�6 S�%�% /%�� �� ��� )�� <�' /�'��� M'%#��� R�5 ���#��#��

   �� A� ��� �!'���� ���(���        /����D� Q�'� F���@ <���D Z�P' NA����� ��(��� /��(�
            ���(��� M�� ��'���� ���'*� R�'%% ���'# /*� UF�' ?��� R�5 /�@���' )  ��(9���

  NA����� (            �95�'��� B9�' �9 ���5� R�5 ����D�' �((2%��� ���(��� .��'� �@���
         ��� ��'� �@' U/#�#:� ��!�� )�-! � ��5 1! /%�� 8#:�'  <�%�� )��
  U��3 (   )�-! <�

 ����%�� ��!���� )���% ���(��� R�5 /#�#:� ��!��:  
$  �,�#2��' E��:� =�#�' ��'!#�� ��!�A����.  
$  =���0���' ���'�'��� <5 N� � <��. 

$ /!�:� T0��� ��(��� T�' <5 N� � <��.  
         4��� R�6 ������� 7���D� ?L� ���'���� �� ��� W4 S�%�% ���     <95 ������� ���'�

� ��5 ���%#��� =,����� =�#� <���D ���(���.  

:$
�
��� �����	 :  

            F��� O��D ������� ������D�' ���'�4��� ���� R�5 ?'(��� R�6 ���#��� =@��� S�%��  
               �9���4 ��9�'�4���' B,�9���� ����� ��(��� ������� ),�'��� �� -6 M�� <5 ������� /!*��

  ��5'�'�'              �9���% ?9L��' U�9 ��5 ���4%��� ��#����� _����� O'� /� ��5� �@ � !�'
��(��� ���4� /%�� ������� ),�'��� /� ��L �(!5 ���#��� =@���.  

:  ���
	�� �0�#1�� �	 F�
&��� �#��:  
                <� ���#' � !��' � %�P �� /� ���^ �#�� ������� ),�'��� <� R�6 <�#����� <� B�*%� ��'�  

'             0�� �L&%% ; �����%�� QP� ����� <�' ����(%@;� �������� NP2%�� ���'�4��� ?�('% ?,�#
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�

              <� � ��('% ������ ���'�4��� ��*(' .'! K���� �L&%% <��' � �� �4% /%�� ��,��� ?��'4��
������� ),�'��� ?G2.)A(  

# Z�P' �!�4� �'�� /� ������� ),�'��� <� 7��*%#;� )%� �P �=:)O(  
�$��!�� 7��'� ��,����� 7'��� ��L W��%�� :  

               ��&% )^�' U��!�� 7��'� ��,����� 7'��� ��L '�' )�� W��%�; K���' ������� ),�'��� ���56 )%�  
                 ���9�C% =#9 �@'�� �'�� ��:� ����� /� ��C%% ��!�� 7��' <� <� ������� ),�'��� N�4�

    ,����' ���:� <� ;6 U��4#:�            R9�5 ��49#:� /� ����C%�� �L� 8��@ ��'���� ��% /%�� ?
          _����� K���' 7�4��� ������� ),�'��� ?��4%� ����0 ��� ?'@ R�6 <k� R%� ?(% )� ������� ),�'���

� ��5 ���4%��� ��#�����. 

           ��%#9% �'# Z�P�' �#����� /� ��%#� �'# ?���� ��L��� .'�'��� �P� <6 Z� <'�' 
=���%��M�2� R�6 7�%� <� ��4#:� ����C% ����4�� ��#����� ���:�' .  

 q�'�%�� W4 �'�' )�5 R�5 <'�� <� =�� ������ ������� ),�'��� _��@ <� �L���� N��' 
                 Z9�% �9������ ),�'9��� ?��4% /� ?�*�� <�' U��!�� 7��'� ��,����� 7'��� /� ����C%�� =#

�'��� K��'�� ?��� ����C%��������� ),.  
�$/2���%�� ?��#%�� :  

              U7�9%*�� ?G92 ���% /%�� �����4��' ����a� /2���%�� 8�#a� K���' ������� ),�'��� �4%   
                 �9 %��@ <9� ?9��� K��9� /2���%�� ?��#%�� ?L��' U?�%#��� T@'%� � ���2%#� )%� �� K���^'

� %����'.  
�$/(2��� ����%��' )���� :  

   ���%! S��2%#;               ?�5 ��� ! R%� ��-%!;� =�0%� ��:� <d� 7��#2 '� V� <� .'��� N�
                7�9�� )�#9�% �9�!���6 W��%�� R�5 �#����� )'�% Z�P� /��5 ��^ ��:� <:' U.'�����
               7�5 R�6 .'����� 0��! �,A�%� ��'��� N�' U�!#�� <'�% �� 7��5 ����� ���%� R�6 .'�����

      #�� �(!' �!# ?L� �@'�� <� ���%�         R9�5 /(2��� )����' ����%�� <� ��A��� =�0%% U�!
        �4 ?�%�% )� /%�� ���#�� ����:� Y,�%!' ?�%#��� ����� .       �;'�9�� <9� )^�9�� R�5'

              R9�6 O'���� R�6 <'�0�� ) !� ;6 U��5'�'��� <� �!��� ���� R(@� B�0%� <�#�����
         ��� �� �������� ����%� <���:� W4 /� /(2��� ����%��       ),�'9��� �9(�!5 R�5 �LJ% /%��

?L� ������� :����^' ��((2��� U� �G%��' �%�L�� ?'(a� /��%!D� ��4�� .  

                                         
�. FASB,SFAG NO.1,op. cit, p.5 

�. ?�4�� �5 B��0 U����  $  ���
	�� <��#'� ���#� ,�- �	.�	�� !���U ��4����� �����UU�(� �""
1 U�"�  
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+$������� ),�'��� <'���' M'%�� R�5 ��L&%�� /� 7���D� 7��@ :  

            �0�!� )��2%#� Z�P' �!�4� �'�� /� ������� ),�'��� <'��� R�5 ��L&%�� 7��@ 7���D� Z��%  
��� !               /%�� 7�%*�� ��� ! ?@ �0�!:� W4 ��'�A� '� ���*(�� W4 ?G2 <� <���' U7�%*�� 

                ),�'9��� /� 7���'�� �'!��' �(�!4�� W4 R�5 ��L&% ���� <� � !5 ������� ),�'��� ���56 )%�
           /� �(�2 ����� ?L�% /%�� '� U<���L%#���' <�!,���� ?@ <� K�(�2 K����%�� /��% /%��' ������� 
               <9� OA� T� ��(��� 7���6 )��@ �0�!:� Z�% ��L�� <�' ���(��� ������� �0�!:� )���%
               �9������ ),�'��� <���% N� U�� 7�%� /� � ���� W�*2!� ��0C%� 7��� E��& 7����� ) #:�

����4�� ��^ �G��4���.  

$ K��#��� ?�#% ; /%�� �'!�� )8����� ���@ ��^ �'!�� :(  

;            ?9L�% <� <��� /%��' U7&�!��� /� 0��!�� ���-� T��� ?�#� <� /#����� )�-!�� <��� 
                /9� �9�� �� ?��'4�� Z�% <� 7���' ������ ���'��� �4%' U.'����� E��! /� ���� ?��'5
              Z9�P )^�' ��(��� ?'(� )�� <���:� W4 /� ����4��' 7���D� ?L�%' U.'����� E��!

     -� ; �!�� �P� <d�            � #��@ <��� /%�� �(�!4�� Z�% ������� ),�'��� ���%% ��� ��!�A���� /� �
  � �0%% �#�!� ��5'�'�   ��4%��� ��#����� _����� �     -!� <� =�� Z�P� � ��5 �   ),�'��� R�6 

��0D� �P� /� ���������(��� 0��! R�5 7�LJ��� ?��'4�� <� K�OA� ?L�% � !� ��%5� .  
 3$ ���%2� �!'�� ��#����� ���#��#��' B�0�� :)A( 

   )�94�� ?'��� /��% /%�� ?,���� <� ���4�� )��2%#� ��#��� ����� ?� /� =#����� T�0%#�  
          /9%�� ��#����� ��#��#��' B�0�� � !� <� ��%2� ��� U����4�� '� ����4�� ����!�� <� O�'#

     �J%' U7&�!��� �  ��% /%�� �'�-��' .��':� W4 =#�!%    QP9� <�9 ��9�%2;� ����5 N
              ��9�'�4���' �9���!�� �����%��' /����� A�����' ?��5:� ���%! R�5 �*�%2� ��Lc R�6 ?,����

7&�!��� ��% ��� ���0D� ���4� P2%% /%�� ��������'.  
             �0%���� �*�%2��� ���0:� <� �0�2���' 7'�L�� T�A'% 7��56 R�6 N�J% � !d� �2� R!4�'  

�!���             �,�#92 ?�'�% �����%�;�' ��4@�'�� �;���� W4 /� <��� ��� Z�P R�5 ��;���' U7&
                B�90 .�9%6 '� ��#����� ���#��#�� ���C% B��0 <5 Z�P' 8�4�� '� E��� R�6 7&�!���

����. )O(  

                                         
�

  .)G#�� �5 U )����6 �'���$  V�C� <� 9��	 U1��  
�  . ?�4�� �5 B��0 U����–  V�C� <� 9��	 /�	.�	�� !���1 U��" 
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              ��#����� ���'�4��� ?�('% ?,�#' <� ���#' )�� /� ������� ),�'��� <� B# ��� V�%�'  
#���              ?'(9��� ) ���' /#�#:� ��(��� ?L�% � !� ��� 7&�!��� S��2 )� <� �(�2' <���*%

?�%#��� T������ ���4� � %�( B'L'� ���'�4� R�5.  
               K�9�'�5 �9�'���� ��9#����� _�����' W'�*�� <� ��5 O'� ������� ),�'��� ���56 )%�'  

         ' B�0�� �G%2� ��%2% �@ ),�'��� QP� <� <� )^���     7�94��� ��#����� �5�'���' ��#��#��
� #�#� R�5.  

� 
.�� +��	�� :�)��	�� 
4 � 5�&� ���� ���
	�� �0�#1��# ���
1��.  
  �   # ���� �!��� ��B            F�'� T��� K���L' K�0�%�� 0%�� ��(��� /� /#����� )�-!�� <� R�6 

       !����' ���'�4��� T���� /#�,��� �'���� '�' U/��(��� 0��!��       g�94i% /9%�� ��9#����� ��
               R9�5 �'9@'�� /� S��2�� <� F4� <����4%���' ��(��� 7���6 <��% /%�� 7���'�� ���#'��
              �P9� ����2� )�2%#% ��� UF*,�-' O���' F%���A%�� O��'�� R�5 F%��@ M��' /����� QA���

      � 7��&� ������� �����%�� /� ��L�%��� )�-!��<    ��� ?���%��' ��@��� ��'�� /��    ���0:� <� ���4��
������� <� ���4�� P�2%�' O��:� )���% /� � %�5�#�� �����2��' ���2�����.  

1��� �1�#
���#  ,�- 
4 	 F��&�	�� �4��� N� ���
	�� ���: )A(  
�$  ��"��� ���
1� :           )��2%9#;� W��9^: �#����� )#@ ���4� /%�� �����%�� �  �(�̀�'

� <�' ��(��� /� /�2����� %�L�:  
$ ��0�02%�� ��!A�'���.  
$               <95 K�9���' K�9!�� <��9%% /%��' U/����� A����� ��,�@' ����%2�� ���#���

        /����� A����� 8�4% Z�P�' U�!�4� 7�%� ?G2 F%�����6' ��(��� ���'�(�
���'�4�� ��!�A���� ���56 h���% /� ��(���. 

$          �� '�' U���(*�� '� ��� ��� '� ��5'#:� �����%��     ����9�%�� �9 !5 ��4�
            � %���92 )���%� ��(��� /� ��!*�� )�#@:� O��� ='�#� 8�4% /%��' ���'���

V�'% /%��' OG�4�� ����(���: 

�$ ���%��� 1�*��' ���!���D� O'� R�5 ?�%#��� 0��!�� 002. 

�$ KG4� QP�*!% )% �� <�' K����� 002� '� �� <� ������!;� <��. 

�$    � Z�% ?���%' �#���         )�9��%�� W��^: ���# '� ��'� �!�� O�'# ������!;
          NP9�� /���D� 0��!�� )5�' ���#�� ������!G� ���(��� �������� P�2%�'

��(��� ����� )�2�. 

                                         
�  . ��4! F�D� �5 U�*4�$  V�C� <� 9��	 U1
�  
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               NP9�� N���D� M'%#9��� �9���� K���' 7��4%� =���#�' ?���� B�' ���2���� �����%�� )��%  
      ' ?'��� ?�� R�5 <'�% ��� U� ��2%#�          <'9�% �9@ '� U������' )��� ���@� ��,�(�6 ��!��

                ?��9�:� W49 �9�5�� ��,��!6 �����% <'�% �@ '� U��,�(�6 ?����' 0,��2 ?�� R�5
V��'%�� W�C� ���#�� .  

               )%�� T��� N� U��(��� N����� 0��!�� /��'! <� OA� ?� �����%�� QP� 8�4% �� 7��5'  
    ��� �G� #%��' ����2�� <� QA��!6        OG9�4�� 7������ ������� ���#��� V%*� OG�4�� ����(

              '� �9����%�� B��':� )(92' ��!���9��' W'�9��� )���%' U���!%#��� �����%5;� V%�'
 ��!�� � ��(�%�             �9#����� W��9^: � � 002� '� �� �0�!:� QP� <���% ��� ����^ '� 

?���%��'.  
�$  ����
� ���
1�  :   ���4� /%�� �����%�� /�'       ���90:� ��9���%�� ������ ��(��� 

            �9 ��5 .G90D� � � � /%�� ���'�4���' ��!���� R�6 � %�,� �G%2� R�5 �����2�� .
               �9�-!:�' <�!�'9��� =9�'� ��(��� R�5 K���A�6 F����% )%� �� ��!���� QP� <�'

           � � !� '� U������� 7��A' '� NA����� ��(��� R�6 ������� ��!����� 7�,�#��  =^�% �
)G5D� ?,�#'' <���L%#���' OG�4��� F��5 ��C�� .G06 ��(��� 7���6.  

    <�%����� ��'� �@'  )��
  U��3 (         )'9#���� ���(9�� N�'#�� /#�#:� ��!�� )�-! <�
   )@� /4���%��)�� (  /���
�           NA9����� ��(9��� �'A� <� 12�� ��(� ?� R�5 )

      P�*!%� � �0� /%�� ���'��� ���'�4���        U������ /%�� SP��!�� B�'' ��5�'��� /� Z�P' UF%���^
               ��9�'�4��� E��9�D 7�'�9� M�� �P6 �����6 ���'�4� =�0� <� NA����� ��(���'
            �9���4�� ���(��� <5 ���'��� ���'�4��� NA����� ��(��� =�0 <� W�C��' U���'���

         A� ��� R�5 F��'%��' ��@���' ����D� Q�'� O��� <� F!���% '�       <9� Z9�P' /��(9��� 
?G2:)A(  

� $              ��(9��� M�� � 5���6' U� ��� T,��'�� <� �!�4� �#! ���(��� ���0��%�� ����%
OG�4�� B'��� K�-�*� NA�����.   

= $ ��(��� � �'��%� /%�� ��'�#�� �#! ����% . 

� $ )(2�� 7��56 ��4#� /� Z�P�' U�����%�� B��':� )(2 ��4#� /� )��%�� . 

� $   � �#��#�� F��'%           �9��!%�� 002' /!0'�� ��(%@;� )�2� �� U<��%,;� �#��#' ����!�
����(%@;�.  

                                         
� .N�'#�� N���%�� ��(��� $  ��
�	��# ��
	�� ��* ���U /!�L�� <'!�� ��3� U1��+ $ ��
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�

                ��!���� ���� ���'% <� � ; <�� UB# �� ?� B���% <� NA����� ��(��� <��%� /��'  
� !� /%��' ��(��� /� /#����� )�-!�� ����'� /%�� ��,�(�D�' ��#����� ���'�4���':)O(  

١- �� /����� A������ � ?� ��� ! /� ��(�.  
٢- 7�%*�� 8*!� ��(��� ��'�# ���� <5 /,�(�6 ���. 

٣-           M�� � �(2 ��5� /%��' U��(��� M�� ��'(2��� �����%�� B��':� <�� 
NA����� ��(���. 

٤-           � �� F��'�� ��(��� ��L%#� /%��' ���!#��' ) #:�� U������� B��':� <��
?'(:� /����6 R�6 � g#!'. 

٥-  ��� <��         F,G�4� ��(��� � ��@ /%�� ����2��' ����(��� �G� #%�� <5 ?
?��% /%��': 

$  � 5�'!& OG�4�� T,��')���'%�� ���#� U?�: T,��' U����� ���#�(  
$ OG�4�� ��'%*��� ���!%#��� �����%5;�. 

$  7��(��� <����� ���02)�;�*���.( 

$ ��5���� ��!����� ��5'!' OG�4�� ������� W'����� � . 

٦-        '� F94� )9% �9� �����' ��(��� �  -*%�� /%�� ��!�:� �G�4�� ���
7�%*�� ?G2 � !� QJ���.  

                  ����9� ����9%5� 7�94 P92:� <� � ; F!d� �����%�� <� �'�!��� �� �� B��%� /��'  
� !� �����56 �!5 ��5'�'�' :  

�$        U�9�A� �% �9@' ���� N� ��-%!� ���'� �����%�� <'�% <� =��  K��9-! 
O��:� )���%' �������� P�2%� ����5 /� ��@'%�� ����:.  

�$  O�! ?�%#��� /� F��5 /C!� ��� �'(% R�5 �����%�� N'%�% <� ?�*�  
           5 ���# '� ��'� ������!� <� F#�4% ��' /����� <� ���04� R�5�  '� �

���#�� ������!;� N��*%� 002�.  
�$      '� T���� ����� �����%�� <'�% <�       )�#@:� =#� ��(��� /� 0��!�� F�

.'�*�� '�. 

: ��
'� ���
	�� �0�#1��:  
     ���� �����% ��L� ������� ),�'��� �%4%  8           '� �9 ���! M�9� ���% / � U7���D� ?�5 7O�*� 

         T9� K�9���� ����(9%@;� 7��'�� � � W�4%% /%�� =�4(��' ?������ 12�% � !� ��� U� ���

                                         
�

 . �� N���%�� ��(���N�'# $  � ��* ����"���� U/!�L�� <'!��U ��3� U1���  
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�

�5 ���%5;� ��!���6 ),�'��� N� ?'� ����4% �@ O��k� <� ;6 U� ��%#� <5 �'(% T�'� � �
����� �L�� �������.)A(  

                ? #9� ��� ������� E��:� � -% � !: ����� �L�� ?2��� ��,�@ <� M�� <� <�#����� <��  
      ��2���%�� )�@�:�� U����%#��� E��:� J!%��)���4*�� (    #9��� J!%�� 8�#:� �%4%   �9�� U?�%

���%��� ����(%@;� ���'��� )��2%#� /� 7���D� 7O�*� )���% ��!���6 R�5 ?2��� ��,�@ �5�#%.  
               7&�9!��� A��� ����� 8�4% � !: U)�:� /� /����� A����� ��,�@ <� �2k� W4�� M��'  

          Z�!�' U<�!,���� Q��% ����A%�;� ���#� ���%��� ���'��� ?L�% � !� ��� U/�����      <� M�9� <9� 
  7��@ M�� )�g��% ������� ��!���� '��2%#� T�0%#� ��� ����� �L�:� /� ����!�� �����%�� ��,�@

���L%#;�' T#'%�� ���0%� �����' E��]� ��4�A'% O���6 R�5 7&�!���.  
/� ��#�#:� ������� ),�'��� <d� Z�P�:  

�$ ?2��� ��,�@ .  
�$ /����� A����� ��,�@. 

�$ ���%�� ��,�@����!�� ��. 

+$ <����#��� B'�� /� ����C%�� ��,�@. 

������� ),�'��� ���%��� ������D� R�6 ����D�.  
                ?9� �9����' ��P�� ���#�� ������� ),�'��� <� ��,�@ ?� V��'% 7�'�� �L���� M�% Z�P�  

<� 7��&� � !� /#����� E�(�D� ��'�� .  

    ���56 ��*��' ����:� ?��#% ��*�� ) *�'  �5 7�-!�� O���6 <� � ; U������� ),�'��� R  W94 
           R9�5 �LJ9% �'9# ����(%@;� ����:� T��� <: Z�P' U��#�#:� ��#����� ����0(���

����%�� ��5'����� <� �L�� '� 7���':)A(  
�$ ?'(:�. 

�$ ����A%�;�. 

�$ ������� B'��. 

+$ ������D� . 


$ ���'�(��� .  

                                         
� .���# ���� U<�(��'  ���� ��#�� =��$  !���� ������ ��
�	�� 6
��7�# 3
�1�� ���#�# ��#�	�� ��
�	�� WC�	��# 

��
	��U��4����� ����� U �"""U 1�
  
�

 .��5  U<����# V��(  �*��2 ����'$  ��	Q��� $
C��# R# ��� ��
�	U ���� U����  U�#���������1 U�3  
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A: !#�'�  :    �� ������ ��P O���:� /�         �����%�� /� � �%�% )%� �� K���^' U��(��� � ���� /%
       �(@�!%��� � %�'�# ����� K���' ������� ),�'���')     ��' # ����! R�6 ?'�%�� � %���@ M�� ( ?%�%'

��'�#�� ��P �(�!4�� B�4%� ���� R�':� �%���� ����!��/%&%' ������� /� =�%�%�� ��� <�   .  
�: $
	�W����  : 2�� <6     � 4% ?L�� F!� )�A%�G� ��#�#:� �(�K� ���� K�  7&�!��� R�5  .  ?L�� � 4%��'

��'K���'J#� '� �7���� ����0 O��'��' ?�4�� . )O(  
              R�6 � 4�� ��(��� � 4%� /%�� =�0�� ��% T,��'�� ?L� �(�!5 7�5 /� ����A%�;� ?L�%%'

      % =#� � �%�% )%� �� 7��5' U�*�%2��� ��,� ��' ����:�     O�9�� )%9� �9�� � @���%9#� h���
             ����A%�;� <d� �P��' U=�0�� ��% T,��'�� ?L� B���%#;� h���% /� ��'�':� ��P �(�!4��

?'(:� ��!(% /� )�2%#��� ��'�#�� )' *� K����% 0%�%.  
M :  ��C"	�� <#1� :            U��9��A%�;�' ?'9(:� <� B�*�� ��(��� /� ������� B'�� ���%% 

Z�% &�!%'���(� �LGL <� B'���� :  
 $   /�#;� ?���� 8��  :           �9@' ) # ?�� ���#;� ������ K���' U) #a� ���#;� ������D� ������

���(D�.  
 $ ���0��%�;�  :           ) #:� T� ?��� ��(��� � ��5 ?(�� /%�� �����#���� [����� /� ?L�%%'

      ���(D� �4# <5 ��A� �4#) ���#;� ������ (  ����D�        <9� F9��6 ?��% /%�� ?�'�:� R�6
�5A'��� ��^ E��:�.  

 $�5A'��� ��^ E��:�  :���0��%�� R�6 � ��'�% )%� ;' ��(��� � ���� /%�� E��:� /�.  
S:  $�����7�  : (��'�            ?9L� �*�%2��� ?'(:� <� ��(��� R�6 ?2���� B��%�� /����6 �  

      G�4�� <� F��(�% )%� ��' 7�,�*��' ����!��         ?��#9% )%9�' �P� U�G� #%��' ����2�� ?��� O
              W��@D� R�5 �,�'*�� /%&%' ?2��� �P� ��(� 8�#� R�5 ?2��� ��,�@ /� ������D� ���#�

?2��� ��,�@ /� ���#��� �(�!4�� ����� /�.  
 Z:$
�#��	��  : /#����� )' *��� /� ��4% ��� '� U?��5:� O��& �0%���� �����%�� / �

)�4�� =#�' � 5'! =#� ?2��� ��,�@ /� ���'�(��� ?��#% )%�' �P� �@��C�� ?'(:� 
����:�' )����.  

�$ !���� �	0
�:  

              ���(9� )9-4�� U���(9��� QP� ?��5: ������� �4�0�� ���(��� ?2��� ��,�@ 8�4%  
     ��#�' W��%@;�' T,��'�� <� /%&% ?�'�:�  ?��� ��(���      (��� F�'� ��� U�,�'� Z�P  ��

            Z�P ?��� ?(��' ������� B��':� /� �����L%#;�' W��@D� '�! F��'�� �����2%#� )-4�

                                         
�  .�� ��#����� ����4��� �!�� <5 7���(�� ���'��� ��#����� ����4��� U���'�V�C� <� 9��	1 U
� 
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              B��':� �����L%9#�' W'���� <� ��(���� �,�'*�� <d� Z�P R�5 eO�!' U�,�'*�� ����6 R�5
       �� <� ��@ ��� B��% /%�� /� �������4            T9,��'�� <95 �9,�'*�� ��5'��9� ?9L�% ��� U�,�'

 W��%@;�'/#�#:� �'�(��� .  
               R�5 ?(�!� �,�'*�� �'�(� F!� )(2� )L �,�'*�� ����d ��� ?2��� 8��@ <d� Z�P R�5'  

  NP��' U�,�'*�� ?2� /��( ����% ?L�% /%��' W'���� �,�#2 ��((2� Z�P �4 F!� )(2�
  /%�� ������]� 7���D�         ����D� ����6 Z�P /��' ��'�4��� <'���� ���%! ����� <���    ��95�� ��

             �,�'*�� ��5�� M�2:� ������D� 7���A R�5 ?�4% ��(��� 7���6 <d� ?���� �4�0' U�,�'*��
             �G��94% N�' ?2��� =,��� )(2 )%� K���2�' �,�'*�� ��5�� M�2:� ���'�(��� W*2'
                 ?��9� ��(9��� ?2�9�� �9�,�@ 12�� <� N� U?2��� /��( �!��� Y%!�� M�2� ��#���

/����:)A(  
 ×6�,�'*�� ����6 /����  
 ×)$ (�,�'*�� �'�(� /����6  
 ×�,�'*�� ?2� /��(  
 × (+)�,�'*�� ��5�� M�2:� ������D�  
 ×)$ (�,�'*�� ��5�� M�2:� ���'�(���  
 × =,����� ?@ ?2��� /��(  
 ×)$ (?2��� =,���  
 × ?2��� /��(  

�����5d ���(��� )A%�% /%�� ?2��� ��,��� SP'�! /�� ����'  ����� �!# ?� ��� ! /�   
 )      )@� /�'��� /#����� ���4��� =#��" (          <� =9�� NP�� R!�:� ���� SP'�!�� �P� ?L��'

                  ��9!�� �9�� '� �'! N� ����6 /� B��� ��(��� 7���D <� R!4� ?2��� ��,�@ F W�4i%
0��!�� ���%! ����� E���D ���'�� ����%. )O(  

  
  
  

  
  

                                         
� .���� .�4�� �5 B��0? $  ���
���� R# �"� F��
�	��# �0
��� !�"��# R# ��� [��� ���1� UQ��P B# T��� U13
  
� .)�!^U  ����$  V�C� <� 9��	U1 ���  
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� !���� �	0
� )��	" ��4� 	�� ���
	�� � �� �� MA/AO....../  

��
��� �
���   �
EEEE���
<�
��  

 6
�EEE�-
�����  

 �
����  

      ' W'���� R�5 �,�'*�� ���(��� M�� 7�(�:�  
       �!�A2�� <'P� 7�,��  
      ����  :' T,��'�� �*��% W��%@;�  
       �0�#&�� ��
�  

      ' ������6���(��� ����2�� =�4%� �;'�5 �  
       ) #:� ��4�A'%   
        E��� )�,�#2 (     W�9C ����� �����L%#� T�

 7���%���  
       E���)�,�#2 ( /!�:� ��!�� �����5  
        E���)�,�#2 (     W�9C ����� �����L%#� T�

 -�*%�;�  
      M�2� �����5 ������6  
      ���� :   

      ' �;'99�5' ���'�(99� ����992�� =�994%�
 ����(���  

       ��((2�  
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       -�*%�;� W�C �����L%#;� )���% B'��  
      ' �����6 ���'�(� ZG%��' ���'�5  
       M�2� �����5 ���'�(�  
       E���)�,�#2 ( 0��!��  
       E���)�,�#2 ( 0��!�� ���4%� ��^  
       V��� )7��#2 ( =,����� )(2 ?@  
      ���� :  

       =,�����   
          V9� /��() 7��#92(    7�9%*��    )(92 �94

=,�����  
       ���#�� �!#�� <� ������� E��:�  
       T�A'%�� ?���� V��� /��(  
       /!'!�@ /0��%��  
       )�5 /0��%��  
       <����#��� R�5 T�A'%�� E���  
       7���D� 8��� 7&����  
       ����� E���  
  

��(��� /� ?2��� ��,�@ �(�!5 ��!'��� E�� /�� ����'� :)A(  
�$  ���(��� M�� �!,���� 7�(�:�' W'���� R�5 �,�'*��)�!,���� �,�'*��( :  

        �!����� ������� ���#��� �,�'� �!�� �P� <��%�)�G� #%��(      �9,�'� UW'�9��� �,�'� U
              T9,��'�� �9,�'� U�9!�A2 <'P� �,�'� U��!�:�' ������� ���(��� M�� �5�'��� T,��'��

��� ��(��� M�� �5�'���NA��.  
�$    �!����� �,�'*��) T,��'�� �*��% :(          B'�!9( �9,�'� U?�: T,��' �,�'� �!�� �P� <��%�

           '� �G� #% R�5 ?'(��� ?��� ���(��� ���%#��� 7�(�:� R�5 �,�'*�� U���'%��
��!�:� '� ������� ���(��� <� ?�'��.  

�$     ����(��� ����2�� =�4%�' �;'�4�� ������6  :    5 �9!�� �P� ?���    ��9�02 �9�'�
            U�����9�� ?�(9�% �9�'�5 U�;�'��� ��'�5 U���!%#� �����%5� ��'�5 U<�����

                                         
� .N�����U  /�5 ����$  V�C� <� 9��	 U1���$���  
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           UT��9�� ��'�� ������� ��'�5 U����(��� ������� ��'�5 U�����#�� ������� ��'�5
 ��(��� � ���� /%�� ����(��� ����2�� ?��� ��(��� � ��5 ?(�� �;'�5 ���'

F,G�4�. 

+$    ) #:� ��4�A'%)�6 ���L%#;� ����� :(    ���L%9#;� �����9�6 �!�� �P� ?���)  E�9��
) #:� (7A����� '� 7���%��� �(� �!�� O�'#. 


$   E��� )�,�#2 (  /!�:� ��!�� �����5 :      '� E��:� �!�� �P� ?���)�,�#2�� (  �9��%!
             �9�!�:� �G9�4�� <� ��(��� 7�(�� )���%� ���%! '� ��!�:� �G�4�� ?��4%��

������� ),�'��� ���56 h���% /� ��(�� �4#. 

3$  M�2� ������6 :              <�9� S��9% )9�' 0��9!�� �0%�� ������6 <� �!�� �P� ��&%�
    ?L� � ��6 7���D� B�#�� ������D� :    W,�9*�� U� !�'�% <� W�C�� R*%!� ��((2�

             <'��9�� O�9�' ��(9��� ��c /%�� �!'����� ?'(:� T� E��� U��((2��� <�
�����C�� R�5 ���%#. 

�$ ����(��� ����2�� =�4%� '� ���'�(�  : =�4%:�' ����(��� R�5 �!�� �P� ?���'
M�2:� ���(��� <� ��(��� 7��J��� ����(��� ����2�� <� 7������. 

�$    ZG�D�' ���'�4��' �����D� ����(���  :       ��9%����' �'�:� R�5 �!�� �P� ?���
     ����! ���A� <� � ��� /� ��'          U��9�C�� T90@ Q�����' O�� ��� ����(� U��!�5 '� 

        <G5D�' ���5��� ����(� U?��%!;� ����(� U�%� �� ����(� U��%���� ��'�:� D

         U�%�L�� ?'(:� ZG%�� U)'#���' =,����� U=���%�� ����(� U�!��(�� ����(�
��5�%�� U����D� . 

�$   M�2� �����5 ���'�(� :   '�(� �!�� �P� <��%�'       �9��4%� M�92� ��9���5 ���
       ���'�(9��� ?L� � ��6 ������ ���'�(��� �'! <� �! N� <�� S��% )�' 0��!��

<'���� O��' ��(��� � %���� ��c /%�� ?'(:� /� ��(%�� <5 ��%�!�� �,�#2��'. 

�"$ '� E���)�,�#2 (  0��!�� ���4%� ��^ :          �9�^ �,�#92 '� ������6 ��� �!�� �P� ?L��
 ���4%� '� E��� ?L� 0��!��)�,�#2 (��*�2��� T� E��� '� �%�L�� ?'(:� T�.  

            U���(9��� /� ��%4��� /#����� )�-!�� =#� ����%2�� ���#��� )�-!% ='�#� ��%2�'  
<��#� V%* )'�� <� � !�' U?2��� ��,�@ ���5d )'�� <� � !��:  

        7O�*� ���%! � -r�' ���L%#;� =�#� R5�� ?':�       R9�6 ?'�% /%�� UF0��!' ��(��� ?�5
       ���L%#;� =�#� ��(� R�6 ����6 F�� � -%  NP�� �,�#2��' E��:� =�#� '� �2c =�#�
               ����(9�� 7��#92�� '� V�9�� =�#��� �P� ��(� ?L�� ��� ��,�!L%#;� �,�#2��' E��:�

��(���.  
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         '�9#� ���'# /� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� ��%5� �@'         =�#9� <�9 ?(9*�� =
�,�#2��' E��:� =�#�' ���L%#;�.  

       <�%��A�� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� 1(2'  )3U
 (    7�9�A��' ���*!�� �(�!4�
)� (/����� ������D� �(�!4�:  

 7��A��)
 (7���]� ���4�� ���*!��.  
 7��A��)3 (���L%#;� ���*!.  
 7��A��)� (���L%#;� ������6.  
K;'� :)�4�� ���L%#;� =�#�:  

���L%#;� =�#� /� � -% /%�� ������D�' ���*!�� ��#�,��� �(�!4�� /�� ����':)A(  

A:$
1& �� ��
 � :  
<�%��A R�6 ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� /� ���*!�� �5A':  

$  )@� ���#��� 7��A)
  (7���]� ���4�� ���*!��.  
$  )@� ���#��� 7��A)3 (#;� ���*!���L%. 

 

  
  

1u$ 7���]� ���4�� ���*!�� )
:(  
            <��%% ��� ���L%#;� ���*!' 7���]� ���4�� ���*!�� <� /��(��� /#����� )�-!�� A��  

          /��(��� ?�4�� ����� � �0%% /%�� � %���%�' �����D� ���*!�� R�':�)    �9�AG�� ��9�*!��
?�4�� ��# <#�� . (� ��5 R�6 7��A�� QP� )#�!%'/��%�� ?���� R�5 ��#�,��� ���#��� < :  

$  )@� =�#�                       � %���%�' �'�:�' =%�'���)
"(  
$   <���2%#���' <�*-'��� �(�2�� ����'4%��    )@� =�#� )
�( 

$  )@� =�#�                              ?��%!;�' ?�!�� ���*!)
�( 

$               ��5��%�;� O�5:� )@� =�#�                   )
�( 

$  )@� =�#�                        <��&%��' � 4�'%' ������D�)
+( 

$  �����%�;�' ��5'0���' ��#�0����' )A�'���     )@� =�#� )

( 

$  )@� =�#�                        ���'�'��� �!��(' EG(6)
3( 

$            � �L�����' =,�����' )'#��� )@� =�#�            )
�( 

                                         
�.N�'#�� N���%�� ��(��� $  �
�	�� ��* ������
	��# U Q��P B# T��� ��3�1 U��$�"  
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$  )@� =�#�                            M�2:� �*�%2��� ���*!��)
�(  
2u$ ���L%#;� ���*! )3:(  

            ����(9��� �����4��' ��*�-'%��' �����L%#;� <5 )�!% /%�� ���*!�� 7��A�� QP� ?��%'  
       ��(��� �����5 )��� K�4% ��C%% /%��')  �� �0%���� ���*!��    F0��9! ��(9��� �#��( U

/��%�� '�!�� R�5 ��#�,��� ���#��� <� ��5 R�6 7��A�� QP� )#�!%':  
$     �5'����� �,�'*��  )3" :(          �9������ ���#9��� R�5 �5'����� �,�'*�� =�#��� �P� ?���'

          ��#9��' W'���� R�5' ������� ��^' ������� ���(��� ���#� R�5' T,��'��' .  7��956'
  ��� M�� )#���           ���#9�' ��9!��&%� �5'����� �,�'*�� U���'%�� T,��' R�5' NA����� ��(

���4�� 7���D�' .'�*��.  
$    �5'����� �;'�4�� )3� :(        ��^' ������� ���(��� �5'����� �;'�4�� =�#��� �P� ?���

�;�*���' ���!%#��� �����%5;�' �;�'���' ���!#�� ?�(�% O��� ������� . 

$ �����5 B'��  T0���)3�.( 

$ ��!'J��� )3� :( ��!'J�' U���2�� ��� ! ����'4%' � �� Z'����� <'���� ��!'J� ?���'
������� B��':� ��4#� 0'� ��!'J�' U=,�����. 

$   ���G %#;� )3+ :(          �9�%2� R9�5 �%�L�� ���'�'��� ���4%��� ���G %#;� ���� ?���'
� �����. 

$     ��5�'%#��� �(�2 ���*! )3
 :(            <����94�� �'9��' =9%�'� ��9�*!�� QP9� ?��9%'
           )'9#� U�,��%��' O����' 7��!D� ����(� U���%4��' �#����� )'#�' ������D� U) %���'4%'

�!�� �'��' &�����?����^' =,�����' <���� �'��' ?��%!;�' .  
$      ��(��� �(�2�� ?�'�:� ���*! )33 :(    �,��%��' Q�����' 7��!D� ����(� ?��%  =%�'��� 

������� =,�����' ���G(D�' �!��(�� U�#����� )'#� U����'4%��' �'�:�'.  
$ ��'�4��� <'���� )3�.( 

 O: $�����7� ��
 �:  
             )@� 7��A�� /� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� /� ������D� �(�!5 T��� �*!(  )� (

/%k�� ���#��� <� K���5 )�%' ���L%#;� ������6:  
$    ��'���� �,�'*��)�" :(      �9!����� ���#9��� �9,�'� U)#9��� �9,�'� =�#��� �P� ?���'

   �5 �,�'*�� U��#��' W'����'R       ��#� R�5 �,�'�' ������� ��^' ������� ���(��� �  .'�*�� 
            �,�'� U� ��(�% /� Z'����� <'���� �,�'� U���!%#��� �����%5;� B,�L' �,�'� U���4�� 7���D�'

�# ��2&%� �@ <� �!'����� '� ��'��� ��#��' W'���� �,�'� U<'���� ��.  
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$    ��'���� �;'�4�� )�� :(       ���!%#��� �����%5;� ��'�5' ���!#�� ?�(�% ��'�5 ?��%'
<���� B,�L''.  

$ /!�:� T0��� �����5 B'�� )��.( 

$      ������� B��':� �-*�� ������6 )�� :(     U)�94�� <���� ���!# �,�'� ?��%'     ) 9#:� �9,�'� 
�������' ������� ��##J��� /� �����#��� E��� U������� B��':�'.  

$ 7���]� ���4�� ���*!�� ����%#� )�+.( 

$ ��5�'%#��� �(�2 ������6 )�
.( 

$ ��(��� �(�2 ������6 )�3 (?�'�:� QP � �*�%2� ������6' ������D� ?��%'. 

� ���L%#;� =�#� SP'�! /�� ����' )�4����(��� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� =#� 
���'# /�:)A(  
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  ZM  ��5��%�;� O�5:�      ^M  ������� B��'� �-*�� ������6    

  ZS  <��&%��' � 4�'%' ������D�      ^S  7���]� ���4�� ���*!�� ����%#�    

  ZZ  ����' )A�'�����5'0���' ��#�0      ^Z  ��5�'%#��� �(�2 ������6    
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1&             
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  II  ��(��� �(�2�� ?�'�:� ���*!            

  I^  ��'�4� <'��            

    �
	.��� N
� ���� )5��(        �
	.��� N
� ���� )F�
�(    

    %#	�	��        %#	�	��    



www.manaraa.com

  ��

.8
� 
 :)��	"� �0
���# 6
��'� N
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����%�� ���#��� �,�#2��' E��:� =�#� /� � -�:  

�$  ���L%#;� =�#� ���%!)��".(  
<������% <��#� F�':  

$ ��""<,���� ��0�� /� � -� )�4�� ���L%#;� V� .  
$ ��"�<����� ��0�� /� � -� )�4�� ���L%#;� 7��#2 . 

�$  ��(��� ���'�'� T� ���%!)���.( 

<��#� F�'  :  
 $���"<,���� ��0�� /� � -�' ��(��� ���'�'� T� V� .  
 $����<����� ��0�� /� � -�' ��(��� ���'�'� T� 7��#2 .  
�$ ���# <�!# ���*! )��� .(<����� ��0�� /� � -�.  
+$ ���# <�!# �����' )��� (<,���� ��0�� /� � -�.  

$�%2��� <J��� <� ������%#;�  �*)��+ (<,���� ��0�� /� � -�.  
3$  ���0��%�;� <� ?'���� )��
 (<,���� ��0�� /� � -�'.  

      �,�#2��' E��:� =�#� ���%! ?'�%')  7��#2 '� V� ( 9� R�6 /     E�9�:� =�#� ���%!
 )@� �,�#2��')�� ( )@��� � %4�0 =#� =�#��� �P� /� P2&%')��" ( )@��� '�)��� .(  

P'�! /�� ����'��(��� /� �,�#2��' E��:� =�#�� S: )A(  
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��"  ���L%#;� =�#� ���%!)7��#2(  ��"  ���L%#;� =�#� ���%!)V�(  
���    ���'999�'� T999� �999��%!

��(���)7��#2(  
���  ��(��� ���'�'� T� ���%!)V�(  

���  ���# <�!# ���*!  ���  ' ���# <�!# �����  
��"  E ���%!/�. {)7�'��� V�(  ��+  ���#�� <J��� <� ������%#�  
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K���2�':  
               '� �9�,�� ���9# O�'# ����#%�� �G%2� )^� K����' � ���' ?2��� ��,�@ <'��� R��  

  =�#�             V� <� 7�'��� ?��5� ���%! R�6 ?'('�� '� �����56 <� �� ��� �,�#2��' E��:�
         ���%��� ���'��� ?GC%#� /� 7���D� 7O�*� M�� )���%' U7��#2 '� .    �!���� V��� 8��� ���

             �����9�]� ��#9�,��� ���(��� �� -6 ��%5;� <�4 P2:� T� U� %��'�(� 7�'��� ������6
 ���(��� ?(�'  � !5 ��'!�L��  .         R�5 _����� �5�#% ����0 �!i% � !d� ���'�(��� �#!�� ���

        A9���� 8�#� R�5 '� ��#�,��� �,�-'�� 8�#� R�5 '� � %4�0 8�#� R�5 ��6 � *�!(% ) �
���'J#���.)A(  

O:  �� �W�	�� ) ��
	�� WC�	�� �	0
� :(  
       �� ��4@�'�� ����!�� <� /����� A����� ��,�@ ?��%        ����4�' ���5�' �5�'@ B�' ���� 7�(

                W�95 ?G92 <9� 7&�!��� T�% <�� V��'% �����56 <� �� ��' UK��'�5 ��'�� ��#���
�  ������� ������D� T� /��(*% ?�� )'(2��' ?'(:�.  

              ?�9� O'�! /�G%� /����� A����� ��,�@ ���4%� ��%4� EG0(� ����6 N�'���� <� <��'
   O'# <5 Y%�! /��5 ) *��  .           B9�2 �9 �G2 <� �'�'�� ����4% <�(%2��� <� ���4�� T�'�

����4�� ����!��' ����4�� ����!�� <� )��#!;�.  
�$   /����� A����� ��,�@ :         �g4�� �������� )���� )g'�� 7&�!��� )'(2' ?'(& ?��� ���

<�4� h���% 7&�!��� /����� A����� <5.)O(  
�$   /����� A����� ��,�@ : ��% 12��       ����%#��� ����(%@;� T��!���' ?'(:� <� ?�� /2�

            W4� ���%!� ����(%@;� 7��'�� � ��%�% /%�� B'���� '� U7&�!��� � ��5 ?(�%# /%��
            ��9����� �����4�� <5 ��%�!�� )'(2�� '� ����A%�;�' U������� '� ������� �����4��

������'7     9#� B��0 <5 ?�%#��� /� ��'#% =�0%% /%��'    )��9�% '� ?'9(� )��2%
����2.)M( 
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�$             �9�,�@ <��!'!�9��� <�#����� /����:� � 4��� �4�%�� ����0(��� �!�� ���5 ���
             �9�'�!��� �!,����' �!����� 7�(�a� 1�2�% '� ?'�� ?�� <�� � !& /����� A�����

�#����� _��� B�' ��'#���� ��#����� �G�#�� ?�*@6 �4.)S( 

   V��'�� <�'         ��9!���� T9��� R9�5 ?�%�9% <� =�� /����� A����� ��,�@ ���56 �!5 F!�
     7���9-�� �9*�%2��� �(�!4�� �(' 7�'�� T� ������� 7�%*�� ?G2 �L�� /%�� ���'�4���'

     !� �� �P�' K����'' KG��� K�*('F           Z�P9' �9�2���%�� )���� R�5 A�� ��� /!�L�� ���4%�� 
      8*! ���L�� ���4%�� T� Z�%��          /����� T�'�� 8�4% /%�� ������� )���� ����� <� ;6 U7�-!��

               ��� <� �������� )���� )' *� ��%2� ��� ?':� ���4%�� /� �� - ��� ��,�@ R�% 7&�!���
b������� )���� )� ��2���%�� )���� /� ? � �2:  

          X�9!��� /� F!5 U���(��� /� ���'�4�� ��!�A���� ���56 ='�#� ��%2� ;'    ����(9%@;� �
           /� � %����2%#� F�'�' U)'(2�� =!�� /� ?�'�:� ���(� �� -6 ��� <� M�2:�   =9!��

                 �'9! <� ?� =�%�% F )%� NP�� ='�#:� /� � -� �G%2;� <� ;6 U��!�A���� <� ?'(:�
 ?�'�:� ���(�))'(2��( � %����2%#� F�'� �'!' U)?'(:�(.  

    P�� ='�#a� A�'� /�� ����'            ��(9��� /9� �9��'�4�� ��!�A���� ���56 F )%� N)A(   /9� U
��0)���'�'��� (             � %�'�9# �#9! '� �9��� =#� ��(��� ?'(� =%�% ��!�A���� <�

                R9�6 ��(��� ���� �!5 ��,�# ����! R�6 ?(:� �P� ?�'�% �5�# '� � %���@ N� �(@�!%���
   @ ��'�# ���� T%�%% �!�A2�� /� ����!�� <� Z� ;' UZ�P �����"" %     /9� �9���!�� �9 ��%

  ���(����� %           ��'(2��� �����%�� B��':�� Z�P <� ��'�# ?@:� ?'(:� S��% �P��'
�%�L�� ?'(:� /�' ��'�# � �@� R�6 ?(% R%� U������� B��':� /� �����L%#;�'.  

     ��0 /� � -% ?�����'   ))'(2�� (      B���%#;� �4��# ����A%�;� ��!�A���� <�   �9 ��% )L
    �P��' �4:� B���%#� ��P ����A%�;� .....       8��� ��(��� �(�2�� ?�'�:� R�6 ?(! R%�

�5A'��� ��^ E��:�' ���0��%�;�' ?���� .  
            <��#�,��� <���(���' U��(��� ?�'�� ���(� ��!�A���� <� )'(2�� =!�� /� � -� ���  

  ���) 7A�%���� E��:�' ���0��%�;�' ?���� 8���5A'��� ��^  ( T,��'�� '� /!�L�� ��(���'
M�2:� ���(��� '� NA����� ��(��� <� ���%���� ?�'�:�' � 5�'!&.  

             �0�9!:� W4� ��A����� �'���� <5 �&�! /%��' U����%��� ����-!�� ���#��� �#!�� ���  
          ��!%#9��� ����9�%5;� V%� '� U?�(�%�� W�C� �5�'��� B��':�� ����(���    ���9(6 '� �
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                /9�' ��(9��� ?(� N� =%�% ; ���#��� <� �5'����� QP� <d� ��C�� <��� ���02
                   /��9��� A9����� R9�5 ��P� ��L&% � � 8�� /��%�� UF��5 /!c )�A%�� N� ?L�% ; F#*! �@'��

��(��� .  .'��� �4 ��!�A���� /��0 /� ����%��� ���#��� QP� � -% <� ��4�� M�� �@'
!�A����)'(2��' ?'(:� <� ?�� )�4�� ��. 

               7���D� <� ?�� <�%#�,� <�%*�-' N�J% <� =�� <�4� h���% /� �����56 )%� /%�� ��!�A����'
������� ),�'��� O��@' :)A(  

 ,�#'� �&�*#�� :           ?'(:� <5 7���D� ���'J#� M�� ���4%��� ���'�4��� ��,���� Z�% ��'% <�
    �� ?�� '� ��(��� ��'�����          /� /%�� �*�%2��� �(�!4�� 7���d 7���D� )'�% ��� K�����% �L

� ��� �!��� ��L�.  
 �� 
.�� �&�*#�� :             '� ��'�#9�� �#! 8���� ���#'� /����� ?����� ?@ <� )�2%#% ��!�A���� <d�

��,�#�� '� ����!�� ������ R�6 ��(��� ?'(& ?'('�� '� =��%@;� <��� ��� 8��@.  
% /�� ����'���(��� ��'��� /#����� )�-!�� K���' ��(��� ��!�A�� ���56 ��*��� V��'.)O(  
  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
  

  
  
  

  

                                         
�

  .��5U  <����# V��(' �*��2 ����$  V�C� <� 9��	 U1��  
�

   .#�� N���%�� ��(��� N�'$  �
	��# ��
�	�� ��* ����U UQ��P B# T���1 ��$ 3�  
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��  NA����� ���'# ��(�    ��  ���'%�� T,��'' ?�: T,��'��    
��  1��%�� ���^' ���(���    ��  1��%�� ���^' ���(���    
��  S��2�� /� <'�#�����    �+  ��(@ ?�: T���� )#� )�@    
�+  ���4�� ��������    �
  ��'���� ��!��&%��    
�
  .'�*��    �3  NA����� ���'# ��(�    
�3  ��'#���� ���!#�� �-*��    ��  S��2�� /� <'�#�����    
��      W9��� )9#� )�@  7��(9@

?�:�  
  ��  7���� ���#�    

��    ' ��#��' W'����  ���#9�
?�'�%�� �����4� �!��� �����  

  ��  :�����%#��� ?�'�    

��    ' ��#��' W'����  ���#9�
��!�5 ��!��� �!��� �����  

  +"  !�:� T0��� ������� ������/     

�"    ' ��#��' W'����  ���#9�
 ��!���99 �99!��� �99����

� <'� '� ��(2���!��  

  +�  /!�:� T0���    

��      ��*(9%�� �9�@ <'�� '   �9�@
��,����� ���G���  

  +�  ���4�� ��������    

��  �5'����� ��!��&%��    +�  .'�*��    
��   ������� �����L%#;�  

'�����#���  
  ++   ' ��'#999%�� ���#999�

�����%!;� ���#���  
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�+     !�:� T0��� ������� ������/ 
)?.8(  

  +
  ' <J�����-'*���� �,�'*�    

�
  /!�:� T0���    +3  ���G %#;�    
�3    ' ��'#%�� ���#�  ���#9���

�����%!;�  
  +�   ?���� 8�� ' ���0��%�;�    

��     ���'9�'���' �%�L�� ?�'�:� 
�%�L��  

  +�  E��:�    

��  �,�#2��          
  %#	�	��      %#	�	��    

�"  ����-!�� ���#���    ��   ?����-!�� ���#������    
  

       <���' U/����� ?���%�� W��^: ;6 ��(��� �����56 )%� ; /����� A����� ��,�@ <� <�� /�
              <� �!������ O���6 R�6 ����6 U.'����� R�6 � %���*� <� 7��*� ?�� ��#!�� ����:� �#���'

           ! R�5 ���0 /%�� ����C%�� R�5 ��4%�� ���#�� ��'!#��' ������� ������� �!#��  ��!�A���� �'
)'(2�� '� ?'(:� <� �!�� O�'#.  

                 F9�� W�94i% <� =�� NP�� R!�:� ���� ?L�� NP�� /����� A����� ��,��� SP'�! /�� ����'  
   ������� ),�'��� )     /�'��� /#����� ���4��� =#��"(        /9� B��� ��(��� 7���D <� R!4� U

�� E���D ���'�� ����% ��!�� '� �'! ��� ����6/����� A����� ���:)A(  
  

 �� )��	"� ��
	�� WC�	�� �	0
�MA/AO......./  

 �
����   ����� 6
��-   ��
��� �
���   �
EEEE���
 <�
��  

!#�'� :        
 ���(��� M�� 7�(��' ����!        

 NA����� ��(��� M�� 7�(��        
   ���'�� B��'�' �!�A2 <'P�     )(92�� �9��@ 

NA����� ��(��� M��   
      

�L%#�      )(92 �4 7���%��� W�C ����� ����      

                                         
� .)�!^ U ����$  V�C� <� 9��	U1 ��"  
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1(2���  
 �� W'�@ ' OG�4      )(92 �94 ���(9���
1(2���  

      

 -�*%�;� W�C ����� �����L%#�        
 M�2� ?'(�' �!��� 7�(��        

'(� 1(2��� )(2 �4 �%�L ?)ZG%�� (        
 !#�'� ��
	�-        

 ��	>
	�� <#1� # $
	�W����        
��� ���%#� 7�(�� ���(        

 OG�4�� T,��'        
' �!,�� 7�(�� M�2� ����A%��        

 E��:� ��4�A'% '!,��        
���!#��) ���(D� )(2 ��4%#� �4(         

 ?�:� ���'0 W'�@        
 M�2� ��((2�        
 $
	�W���� ��
	�-        
 ��	>
	�� <#1�        

 .'����� ?���� 8��        
 ���0��%�;�        

� E��� 7A�%�        
 ��	>
	�� <#1� ��
	�-        

 $
	�W���� # ��	>
	�� <#1� ��
	�-        
 $
�
���� # ����� $
	�W���        

   <����� ���02 ?��� ����A%�� '  �����%5;�
 M�2� ��0�%��' ���!%#���  

      

  
            9��A%�;�' ?'(:� ?��% /%�� ���(��� /� ��!�A���� �(�!5 ��!'��� E�� /�� ����' ��

 �����%�;�' ����4�� ����A%�;� U<����#��� B'��')����-! ���#�(: )A(  
                                         

� . N����� U/�5 ���� $  V�C� <� 9��	 U1��3$ ���  
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A: !#�'� : 

      =#9� ?'9(:� QP9� �(�!5 =�'% )%�' U���(��� ����(%@;� ���'��� ?'(:� ?L�%  
 <� �@�*%�� )%� ;' U?@:� )L ��'�# �L�:� ?'(:� ��!� U��'�# R�6 � ��'�% ��' #' � %4�0

  ?'(:�            ��(9��� ������� 7�'��� ?G2 � ���% <��� F!: ��'��%��� ��^ ?'(:�' ��'��%���
/��%�� =�%�%�� ?'(:� �'! W�5 )%� B# �� R�5 O�!':  

�$ /���� <��%%' NA����� ��(��� M�� 7�(��' ����! :  
�$ B'�!(�� /� ����! :  

   /���� R�5 ?�%�%' :  
$ �!�:�' ������� ���4�� ����!���.   
$           ���(� R�5 �'�#���' .G0D� T���� B�%#% /%��' 7��%���� ��;'���' �������

              N� W9�� '� <��9�� ?�� /�' U7��%���� �����#�� ������� Z�P�' UM�2� �� �'
M�2� �!��� 7�(�� <�� S��%' �!�� �P� <� � %��@ �4%#% �����. 

$ B��0�� /� ����!��.  

=$ NA����� ��(��� M�� 7�(��:   
                 �#9! =�#9� �95�'@ ��906 /9� NA����� ��(��� M�� �5�'��� [����� R�5 �(%�%'
 �5�'��� M�2:� 7�(�:� S��% <� R�5 U<��%,;�' ���(��� <'!�@ )���: K���'' /0��%�;�

 �! <�� NA����� ��(��� M��)���(��� M�� 7�(�:�.(  
�$   ���(��� M�� 7�(�� :    � ������� ���#��� /� ?L�%%'    ������ ���(��� M�� T,��'�� '� 

 Z�P�' U/0��%�;� �#! S��2 NA����� ��(��� M�� 7�(�:� R�5 ?�%�% ��� U�����2��'
          ��9%% ;' �9����2�� ���(��� M�� T��� ��% ��!�:� �G�4��<     �9�'!���� W'�9��� 

 <�� S��% /%�� ���(���)���(��� W'�@.(  
�$    ���'���� B��':�' �!�A2�� <'P�  :      �9��'���� ���!#9�� �!�� �P� ?��� .   <'P� �9 -%'

         B���%#;� h���% =#� ���#;� � %��� ���'�4�� ��!�A���� �!�A2�� )�"   U)'� 3"   U)'� �" 
 U)'���" )'�  (���(D� ��(� )(2 �4. 

+$    7���%��� W�C ����� �����L%#�  :        7��(9@ ����� �����L%#� R�6 �����L%#;� =�'% )%�
  ?�:�    )#� ��% � 4� 7��56 W�C " 7���%��� W�C ����� �����L%#� "  �9���� �����L%#�'

-�*%�;� W�C.  
  �! ?���'   " 7���%��� W�C ����� �����L%#� " ?�:� 7��(@ ������� B��':� R�5) ) #:�

���!#��' (         ��J��� )%� /%��' U?'��%�� ������ � 5�'!� �G%2� R�5 �����2��' �������   ��9  
���%��� '� � 4� 7��567�  -�*%�;� ��  8��' � ��  .  
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               )(92 �94 �9�2���%�� �9 %*��% ��!�A���� /� 7���%��� W�C ������� �����L%#;� � -%'
7���%��� W�C ����� �����L%#� ��4#� 0'� 1(2�.  

 
$  OG�4�� W'�@  :        �9��� 7�(�� U�!����� ������� ���#��� �!�� �P� ?���  B��':� UW'
   ��'(2��� �����%��)  ��!P:� ���!#��' �;������(         7�9(�� U<����94�� ���*�9# 7�9(�� U

   ��5: �!����� ���#���' W'����O       ���#� �!����� 7�(�:�' <����#���' 7���D� 8��� 
OG�4�� T,��'.  

 <'���� 1(2� )(2 �4 /��(�� ��!�A���� ���*�#��' W'���� 7�(�� � -%'   Z'�����
W'���� <5 ��(���� ��^ �,�'*��' U� ��.  

3$    -�*%�;� W�C ������� �����L%#;�  :          /9� ��(9��� �����#9� R�5 �!�� �P� ?���
        <� �L�� �#! �4�% �����' ���(� ?�'�� 8'J�
" %   ��(9��� <'�� <��' ?@� '�

��(� ?�'�� 8'J� /� �����#��� R�5 ?��� ��� U� %���6 R�5 7�0�#�� M�2� �����' �
        <�9 E'��%% �#! ���%�� V��(� ��P�" % $ 
" %        QP9  -�9*%�;� ��9  Z9�P'

             R9�5 �!�� �P� ?�%�� ��� U��(��� W��^� B���%� �������� /� ����%#;�' �����#���
     ?�:� ���'0 ������� B��':�) ���!#��' ) #:� (       8��' �  -�*%�;� W�C ��J��� )%� /%��

7��56 �� � 4� .  
�$    M�2:� ?'(:�' �!����� 7�(�:�  :          U���%#9��� �9!,���� �9,�'*�� R�5 �!�� �P� ?�%��

         ��9�*!�� U�9%�L ?'(� O���� ������� ���*!�� U������� ���'�(��� U���%#� M�2� ������6
               �9�%���� ��'�:� <'A92� U�9����P%�� �G9�4�� U�9 4��' ��9!��&%�� U���J��� ������D�

0���'             �9�% �9!����� ���#���' <'���� O��' ��(��� � %���� ��c /%�� ?'(:�' U��5'
��'#%��.  

�$  �%�L�� ?'(:�  :           U���94���' 7A9 �:� U?�!�� ?,�#' U/!���� U/���:� �!�� �P� ?���
              )(92 �94 /��(�� ��!�A���� /� �%�L�� ?'(:� � -%' ��L:� U� �-!' �%'����� 7A ��

G%�;� T���Z.  
<�%���%�� <�%���0�� B�' �%�L�� ?'(:� ZG�� )%� :  

                 $��L�� 0#��� ����0 .   
                 $1@�!%��� 0#��� ����0 .   

            !*�� N��' � ���2%#� �;�4� ?'(:� QP � �����%�;� ���5:� ����% �!5 R5���'�  /� <�
      �%#� <� R5��� ��� U���5:� QP� ����%  /� ��(��� �� �!5 ����@ /%�� ZG�D� ����0 .�%

����                �#��#9�� <'9�% <� =9��� ZG�D� �#��# ���C% �!5' U��-%!� �*( Z�P' ZG�D� 
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    D �#!�� ��OG� �L�� 7������           <95 ������� ),�'��� /� E�(�D� <�4%� ��� ?(:� ZG��  �9L
ZG�D� �#��# ���C%.  

 ;� ���  �%  (� ���!5 ZG          ZG9�D� �;�4� )��2%#� <���' /�4*�� )��2%#G� K��4� ?(:� V
������%#� �;�4�� ����%�� :  

                          ��O��!6' /!��            
%  
                        <,�A2' /%�� ��L�        �"%  
         ����% 7A ��' �#��' �%�� �;c       ��,
%  

'                                       ?�!�� ?,�#  �"%  
 /�k� =#���� 7A ��        /      �����%� ���c )-!�"%   

    =#�%�              �9��%���� �9����� /��( <� B�*�� 8�#� R�5 �%�L�� ?'(:� T� �,�#2' E��
  ?(a�     :� S��%' U��4��� ������' T��� h���%     �5 <5 ��%�!�� �,�#2�� '� E��   ��,�� T��� ���

    �! <�� ?2��� )�    0��!�� ���4%� ��^ �,�#2' E��(        )(92 �4 ����4%#� R5��� <� R�5 
���' <6 � ��5 ���%#��� ������.  

�$ <'��� O��' ��(��� � %���� ��c /%�� ?'(:� :  
$      %���� ��c /%�� ?'(:� �L%�         %��' ��(��� �  ��c R�6 ������ <'��� O��' ��(���  /

            ?'(:� QP� ?��� � !5 ?A�!%�� ��(��� 7���6 ���@ /%�� <'���� ���@ /� ?L�%% U  S��9%'
 �! <��)M�2� ?'(�' �!��� 7�(��.(  

                 <�'9�% <�94%��� <9� <�� �P6 ���� ��((2��� �#��� �!5 ��(��� 7���6 �-!% <� R�5
          h���% /� ��@'#�� � %��@ W�*2!� ������ ?'(:� QP� <&� ?�%#� 1(2�    �9������ ),�'��� 

��(��� �  ��c /%�� � %��@ <5.  
$               <'��9� O�9�' ��(��� � %���� ��c /%�� ?'(:� ���'�(�' ������6 /��( S���6 )%�

          �! <�� ?2��� ��,�� �  ��(��� -�*%�� 7�%� ?G2)   M�92� �����5 ������6 (   �9! '�
)  M�2� �����5 ���'�(� (    %5;� /� P2J� <� R�5 ������ =#� E��:� ����� ����% �!5 ��
)�,�#2�� (� � 1(2� <� F!�'�% B# �@ <'�� �� ?'(:� QP� /� ��(%�� <5 ��%�!��.  
O: ��	>
	�� <#1�# $
	�W����:  

/��%�� '�!�� R�5 <����#��� B'��' ����A%�;� �!�� �P� <�� S���  :  
� $ ����A%�;�  :     7�(�:� O��� )%� ����A%�;� =�'% �!5       T9,��' U���(9��� ���%#9��� 

/��%��� ��((2���' ��4�A'%�� '!,�� UM�2:� �!,���� 7�(�:� UOG�4��:  
�$   ���(��� ���%#� 7�(�� :      M�92:� ���(��� ���%#��� 7�(�:� �!�� �P� <��%�

�!,�� 7�(�� �'�' ���� /� NA����� ��(��� � �� ��.  
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�$  OG�4�� T,��' :    ��� ���#��� �!�� �P� <��%�   �!,���� ����)    T,��' U=�0�� ��% T,��'
  M�2� T,��' U���'%�� B'�!( T,��' U?�:)   ���!%#9��� ����9�%5;� ��!��&% ?��%'

           eO�9! T���� ��'@'� ������� UT���� ���%#��� �;�'���' ������� U<����� ���02'
 T���� ��'�� ������� UOG�4�� =�0 R�5.( 

�$   ����A%�;�' �!,���� 7�(�:� M�2:�  :         ���%#9��� �!����� �,�'*�� R�5 �!�� �P� ?���
          ����9�� U��'#%�� ��% �!,���� ���#��� U���%#��� ���'�(��� U������� ������D�
            U�95'!%� ���%#� �!,�� 7�(�� U<'!,���� U)�4�� <5 ���%#��� ��(��� E��� R�5

        ��#% )�' ���# ��'!# 12% /%�� ��4�A'%�� '!,�� 7�(��'       )9� =�#9� N�' U�4 
����A%�;� �'! <� �! N� <�� S���. 

+$  ��4�A'%�� '!,�� :           O��95� 7&����' E��:� <� <����#��� �(� R�5 �!�� �P� ?���
7���D� 8���. 


$  M�2� ��((2� :            ?9L� �9!�4� ?'9(& B9�4%% ; /%�� ��((2��� R�5 ?��%
 7&���� 1(2� U��,����� ����A%�;� 1(2� U=,����� 1(2����2�� Z�% . 

= $<����#��� B'��  :����%�� �'!�� <����#��� B'�� ��% S��!�:  
�$   .'����� ?���� 8�� :             ��(9r��� ?�9��� 8�� <9� .'����� OA��� /� �!�� �P� ?L�%�

           ?�9��� 8�� <9� .'��9��� �9�^ OA��� <5 E�(�D� =�� F!� K���5 UF =%%����'
F =%%����' ��(���.  

�$ ���0��%�;� : P� ?���          /0�9�%�;� U)�94�� /0�9�%�;� U/!'!���� /0��%�;� �!�� �
           A����� )5� ��  � !�'�% )%� M�2� ���0��%�� N�' /���#���� /0��%�;� U1�2��
                 �9 -%' 7���D� 89��� �9 ��%�� '� U/9#�#:� )�9-!�� �9 ��5 1!� '� U/�����

          �%�;� QP� T�'% <� R�5 U���' )@� /� ��!�A���� /� ���0��%�;�    �9�,�@ /� ���0�
   <����#��� B'�� /� ��C%�� .       ��(9%�� A'��; NA����� ��(��� �����4%� K���''

NA����� ��(��� R�6 .'���� <'� 1�2�� /0��%�;�. 

�$  7A�%���� E��:� :           R9�6 ?���%�� ������� �!#�� E��� <� A�%���� W,�*�� /� ?L�%%
����%�� �!#��. 

+$     �4�� �,�#2 '� E��� /��() : -�   89��� <� E�%�� �'�' )�5 ���� /� �!�� �P� �
���# 7���d �,�#2�� ' ��'� 7���d E��:� UE��:� T�A'%� 7���D�. 

S $     �����%�;�' ����4�� ����A%�;�  )     �9���-!�� ���#9��� :(    �9�!�A���� S��92 S��9%
            � <5 7��5 /� ? U���4� ����A%�� '� K;'(� ?��% ; /%�� ����A%�;�    '� �9����%�� ����A%�

   ��% ����5 "     �����%�;�' ����4�� ����A%�;� �! "     ���02 Q��% ��(��� ����A%�� ?L�
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   ���!%#��� �����%5;� Q��% ��(��� ����A%�� U<�����)���(%' ����%#�( �����#�� ������� U
� �(2 ��4��� �;������ U?�(�%�� ��% ������� UT��� ��%.  

 L���� R!%%'               E�9�:� =�#9� <9� K;� /����� A����� ��,�@' ?2��� ��,�@ ���56 7�'�� �
 �!�A����' �,�#2��'�      ���(9� <95 K��'�' �L�� 7�'( /04� ),�'��� QP� ���56 <: Z�P' U

              �0�!:� <5 Y%�!�� ?2��� <�' ��(��� /#�,��� 0��!�� <5 Y%�!�� ?2��� <� A��%' ?2���
    � <� R�6 ����D� UM�2:�          ; ��(9��� ?@ <� 7�4��� ��!�A����' �,�#2��' E��:� =�#

�A%?%����%�' ��(��� O��� )���%� ��AG�� ���'�4��� ���'% <5 7�(�@ F����%#��� .  
�$  ���1 �� $
1����� �	0
�:  

               P�92%�' J!%�� /� �*�%2��� �� ��� F��5 ��%4% NP�� 8�#:� ���'0 7�%*� ?2��� ��,�@ ��-  
�������               S�9%!' .'��9��� ?�9�5� T���� ��,� !�� ��(���� /� E��:� <� ��%5� Z�P' �

            ?9�'�%�� /9� 7&�!��� ��#��# S�%! /� E��:� <d� Z�P�' U�  )'�� /%�� �*�%2��� �,�-'��
7&�!��� ��#��� 7����� <5 �4% � !� R�6 ����D� ?�C�%��' ���L%#;�'.  

    � ��*% �@ E��:� Z�% <� ;6   ?G2 <� 7&�!��� ��#����� E��:� ���C% ? #�� <� F!: � %���
              B�90 ?9L� ����4��' ����4�� <�%���!�� <� ��'��' �*�%2� ��#��� B�0' ���#��# ���%2�

����D� ���%5;�' <'A2��� ��4#%' ZG%�;�......h�6  .  
         ��6 Q��%; K���' ��C%% <� <��� ��#����� E��:� <: K��-!'     ���%� Z�P� � �#���' 7&�!��� 7�

b ����(%@� ���@ E��a� ?� W4�� <�P R�6  
               V9�'% /%�� ������� '� ��#����� E��:� ����� M�� B�4%��� ��:� V�'� O/� )�� <6  
                 <� �9 !��� ; ��� U/��(� =�#� /� �  �(�2�� E��:� .�'% <� T�0%#% ; ������ <�

   N�%�%' ��%�'*�� ��#% �'�:� )����� � !��� ; ������� U��#����� E��:� ?G2 <� ?'(:�
          � ���4� ��' ����!�� /� ��L���� ��,�#�� ?�'�:� ?G2 <� ;6 ���#�� .     ���4�� ?G2 <� <�% �@'

               ��9#��#' B�90� ������ )��2%#� O��' �*�%2� T��'� Z�!� <� ����� /%�� ��#����� <�
   ��A R�6 N�J% ��#���E��� R�5 ��L&%�� W�C V��� /��( 7�     7��9�A' ) 9#:� ��49#�'

              O�*�%#� '� 7���� W'�@ R�5 B�*%;� <���D ������' ��'�#�� �#! <�#�% '� 7���D� A��'�
               V�9�� /��(9� ��*2��� ��#����� B�0�� ��%2% �@ ������ <� ��� U��,���� <'���� 0'��

     �% '� ����#% /%�� =,����� W�*2%�   ?'�9�� W4 /� W�*% �@ /%�� �#��#��' �����%�� =!
               � 5'�92 '� �9�5��%�� O�5& � ����% '� 7���(��� '� )��&%�� ?L� 7����� ������� R�5

�*�%2� ����� �;�4�� .  
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             �����C% '� ��#����� ���#��#��' B�0�� ���%2� R�5 ?�4% ������ 7���6 <d� ���5 �*('  
�� ����% ��*2% ��  � � W�4%% /%�� 7�0�2��� W�*2% W�C N��4�� '� T@'%��� <5 ?2�

?�'0�� M���� R�5 7&�!��� ��@'#�� ������ 7���A'.  
                8�9#&�' .'��9��� 7O�9*� R�5 )���� ?2��� ��,�@ ���'�4� ���*� )�5 Z�P <� V�%�'  

    �5�% ��:� =�0%� ��!6' UE���]�)      ���!�� �����%�� ���'�4� <5 E�(�D� Z�P    �5�#% /%��' �
             E�9�:� B�9( R�5 ��;��� )�2%#% / � ��'�#�� �@'�' .'����� ���� ��5'! )���% R�5

   ?2��� ��,�@ /� �!�4��� .        /����:� ������� �#����� ����4� 8��� R!% Z�P�FASB   �!# /� 
����   ���4��� )�
 "     ����!�� �����%�� ��,�@ "     ���!�� �����%�� ��,�@ ?�� ���� NP��  ='�0��� �

             ��#����� NA����� A� ��� 8�,� R�@ ��� U7�'�!��� ������:� ������� ),�'��� ?� /� <k�
    �!# �(� /����3    )@� ���� ) )�"�3 (      �����9%�� �9�,�@ ?G�6' ����!�� �!A�'��� O�C�d

)�4�� ?��5:� .�0@ ����� R�5 B0%� � ��� ����!��.  
     ���%�� ��,�@ <� Z�P R�6 ����          ��#�#:� ������� ),�'��� <� ��(� ����!�� ��)   /9� �(�2
�0�! ����� B�'#� � � /%�� ?'��� (����%�� ����:� B��% � !: :)A(  

�$ !%�� J   ����%#��� ����!�� �����%��  :          /9� )�2%#9% /%�� /� /#����� V��� 8��' ����!���
      <� �#%���� 7�2�� ��J%' U��4�A'%��' =���0��� ���#       ���9� 8G9�6 ���� W.T.Grant 

 )��% ��2���%�� ����!�� ��5'�����' �G(�%��� <d� �;���� )-4� /�' U������� QP� ������:�
����%#��� �����%�� 7��� ��J!%.  

�$   7���D� �����@ )���%  :          ����9�� /� �����L%#;� <5 ���'�4� ����!�� �����%�� ��,�@ )��%
    �� ���'�4� ��'� �� '�'            �����9@ )�9��% ?9�� <� ����!�� �����%�� <5 <�!,����' <���L%#�

7���D�. 

�$               ?9(�' �9,�'*�� ���#' <����#��� E��:� ��4�A'% ���# R�5 7&�!��� 7��@ M�� ����% 
             ) % ��� ) %����L%#� R�5 E��� ��4�A'% R�5 ?'(��� /� <'���#��� )% �' U<�!,���� <����

    � R�5 ?'(��� /� <'!,����     �9�,�@ )�9�%' UZ�P9� 7��9���� ��5�'��� /� <���� ?(�' �,�'*�
           P9�*!% R�5 7&�!��� 7��@ M�� J!%�� /� <�!,����' <���L%#��� 7�5�#��� ����!�� �����%��  QP9� 

����A%�;�. 

+$                 M�9� �9��%��� �9���!�� /� ��C%��' ?2��� /��( <� �@G4�� ����!�� �����%�� ��,�@ <�% 
   ��� U7&�!���    @G4�� ����!�� �����%�� ��,�@ 8�4%�     ���%#;� 8�#� R�5 ?2��� <� B   ?2�9��' 

N��!��. 

                                         
� .���� U ?�4�� �5 B��0$  !�"����# 2����# ����'� 3�# ���
	�� ���
1���U 5 �4����8�� < U�(�U�"""U 1�+�  
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:���1 �� $
1����� �	0
� ��
 � :  
 O�!L� � ���4� ��' ����!�� /� ��C%�� E�� /� ����!�� �����%�� ��,�@ <� /#�#:� W�C�� ?L�%� 

        �� ��'(% <���' U/����� ����%�� � �0C� �!�4� ��!�A 7�%�    �����%�� ��,�@' �4�%%��� ���!�A��
/��%�� ?���� ?G2 <� ����!��:)A (  

  
  
  
  
  
  

  
  

� ��!�A����/ �/� /� ��!�A����                                                    ��/��  
$
� �W�	�� N�
��# ���1 �� $
1����� ��� ��=���                         

  

 ��,�@ <�%              ���9�C%�� 7��5 ��,���� QP� E��%' � %����2%#�' ����!�� ��(� ����!�� �����%�� 
               �9�,�@ ���956 W��9^:' U����A%�;� ������ K�4� <���2%#� ��� U� ���4� ��' ����!�� /�

/�� �� ?L�%� � ��� /� ��' ����!�� V�0(� <d� ����!�� �����%��:)A(  
�$ ����!��  :   �� /� ����!�� ?�%�%'        NA9����� ��(9��� M�� 7�(�:�' B'�!( "  �G92

 /0��%�;� �#! ��06 /� �5�'��� 7�(�:� "���(��� M�� ������� ���#��� 7�(��'.  
�$    ����!�� )�� /� ��  :          �9 ��'�% <��� /%��' ��'�#�� ����5 ?�:� 7��(@ �����L%#;� ?��%

          R�6 ����D� U� �� �LGL ?G2 7���� ����! [��� R�6      � %��@ /� ��C%�� �0�2�� � ��4% <�
              7�9(�� /� �(�!% Z�P /�' ?�:� 7��(@ ����A%�;� � ��'�� �  -�*%�;� )%�' U���,�

�����(6 h���% <� �' � �LGL ?G2 B�%#% /%�� �!�A2�� <'P�. 

                ?9L�% /9 � )9L <9�' U����!�� �����%�� ��,�@ ���5D /#�#:� ����� N��!�� ����� �%4�'   
              /9� 7��9�A�� <d9� �P9� R�5' U��(���� '� �5'����� O�'# � ��� /� ��' ����!�� �����%��

                                         
�  .����� ���# ���� U�$  ���#��� ���
�	�� ���
�	"� 8
1�# R# �"� ���
	�� �0�#1�� ��#��# ����- ���#� ���4�� ���(��� ���%� U

�"""1 U�+�  
�

   .N����� U /�5 ����$  V�C� <� 9��	U1 �"+  

���1 �� �� ��X���  

�#��     ���1   
  
  

  

           ���1 
�#��  

  

  

!�X���� ��� � �	 ���1  $
1���  

  

	.��� ��� � �	 ���1  $
1����  
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             7��9�A��' ?'(:� /� 1�!�� ��!� U����!�� ��5'����� ?L�% ����A%�;� /� 1�!��' ?'(:�
����!�� ���'���� ?L�% ����A%�;� /�.  

: ���1 �� $
1����� �	0
� 2��:  
��� /#�,��� ?2���� ?L�%�<���� /� ����!�� �����%�� ��,:  

�$         ����!�� 7���A R�6 N�J% /%�� �0�!:� ��4%) ��2�� �����% (     1�! R�6 N�J% /%�� Z�%'
 ����!��)����2 �����%.(  

�$  NP�� 0��!�� .'!� K���' �0�!� �LGL <� ���' /� ����2��' ��2���� ����!�� ?� ��!(%
' ?�C�%�� �0�!� ?�%�%' B��%�� �'�� /� =#%?�'�%�� �0�!�' ���L%#;� �0�!�.  

�#�  :_��"�X���� ��� '� :  
 /� ��L�%��� ��#�#:� ��(��� ?��5& ���4%��� ���#���' ?2��� <�� ?�C�%�� �0�!� ?��%  

R�6 )#�%' ������� B��':�' �!�A2�� <'P�' �����L%#;�' W'���� V!�' T,��'�� /��%:)O(  
�$��2�� ����! �����% : ?��%� !� �'! 7�5 ��2���� ����!�� �����%��:  

$ /0��%�;� �#! ��06 /� NA����� ��(��� M�� 7�(�:� /� 1�!.  
$ ���(��� M�� T,��'�� /� 1�!. 

$ M�2:� ���'���� B��':�' �!�A2�� <'P� /� 1�!. 

$ 7���%��� W�C ������� �����L%#;� /� 1�!. 

$ ��*��#%��' W'���� /� 1�!. 

$ � 7�(�:� /� 1�!M�2:� ?'(:�' ��!���. 

$ ���(��� ���%#��� ?'(:� /� 7���A. 

$  OG�4�� T,��' /� 7���A)���'%�� T,��' U?�: T,��' U������� ���#���.( 

$ M�2:� ����A%�;�' �!,���� 7�(�:� /� 7���A. 

�$����2 ����! �����%  :� !�' �'! 7�5 ?��%':  
$  /� NA����� ��(��� M�� 7�(�:� /� 7���A/0��%�;� �#! ��06.  
$ ���(��� M�� T,��'�� /� 7���A. 

$               <9� �9L�� B���%9#� M�92:� ���'���� B��':�' �!�A2�� <'P� /� 7���A
�� ��. 

$ 7���%��� W�C ������� �����L%#;� /� 7���A. 

$ ���*�#��' W'���� /� 7���A. 

                                         
�

  . ���# ���� U������$  V�C� <� 9��	1 U�
"$ �
�  
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$ M�2:� ?'(:�' �!����� 7�(�:� /� 7���A. 

$ ���%#��� 7�(�:� /� 1�!���(��� . 

$  OG�4�� T,��' /� 1�!)���'%�� T,��' U?�: T,��' U������� ���#��� ( 

$ M�2:� ����A%�;�' �!,���� 7�(�:� /� 1�!. 

               �����9% ���'% R�5 7&�!��� 7��@ M�� R�5 ��4%�� /� ?�C�%�� <� �����%�� =�'% ��'�'  
         %9#� '� 0��!�� /� ����'�% 7��56 ��!���6' UK��%�P ����!         ?'9(:� /9� T9#'%�� /9� � ���2

             �����%�� )�2%#% ��� UW'���� ���# '� <����#��� R�5 E��:� ��4�A'% ���# '� �����#����
       /��(� ������ B�( R�5 ��J�� ?�C�%�� <� ����!��        ?�C�9%�� <9� =��#�� N��!�� B��%��

             '� ��� � � ��%!� �#��' ����!�� )�2%#% ?�C�%�� �����5 <� R�6 ����    �'�9-�� /� T@'%�
              R9�5 )���� R�6 V��� /��( �'�'� ���(���' ?�C�%�� <� ���#�� �����%�� N�J%' ����4��
                 �9!'���� ���2%#� �@ 7&�!��� <'�% <� ?�%���� <� F!�' 7��� ��^ ��5'! <� V��� �P� <�

           NP�� V��� /��( R�6 ?'('�� ��#����� ��#��#��' B�0�� )��2%#� /� � � ���%���    �9 -� 
                M�2� ����! <� Z�P R�6 ���� U����! <� �P� U������� <� M'@� 7�'( /� 7&�!��� ?��5�
                  <9� �9���! ���'% R�6 �#�� ���� /� ������ <� R�6 ���% ?�C�%�� <� ���#�� �����%�� <�

   ���L%#;� �0�!�)             K��# 8�4!� �� '�' ����� �����L%#� ��*(% '� �%�L ?'(� T� B��0 <5
R�5    ������ ����%#��� '�!�� �;��%��  (        ?9�'�%�� �0�9!� ?G2 <� ����!�� R�5 ?'(��� '�

7���� ) #� ���(6 '� W��%@;� ?L�  .  
  
  

8
� 
. :���
	.��� ��� '�:  
             <9� U?9�:� ���'0 ?'(:� T�' O��� �0%���� �G��4��� �����L%#;� �0�!:� ?��%  

    ;� W�C �����L%#;� T�' O���        �����%�� ?L�%%' �%�L�� ?'(:� T�' O��� Z�P�' -�*%�
    �9���2�� �9���!�� �����%��' ��2���� ����!�� �����%�� /� �����L%#;� �0�!:� �(�2�� ����!��

/��%�� '�!�� R�5 :)A(  
�$��2���� ����!�� �����%��  :����%�� �'!�� ?��%':  

$ �%�L�� ?'(:� T�.  
:  ���'0 �����L%#� T�-�*%�;� W�C ?�:�. 

 O: ����2�� ����!�� �����%�� :� !� �'! 7�5 ?��%': 

                                         
� .N�����U ��� /�5 �$  C� <� 9��	V�U1 �"3  
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$�%�L�� ?'(:� O��� .  
$-�*%�;� W�C ?�:� ���'0 �����L%#;� O��� .  

             ����%#9��� q�9��!;� '� '�!�� �;��%�; ��J�� ���L%#;� <� ����!�� �����%�� )�2%#%'  
    <� =��#�� N��!�� B��%�� /��(�     ����%#9��� '9�!�� �;�9�%�� R9�6 ���� ���L%#;� �0�!�

            �%�L�� ?'(:� /� 7���A <5 �4� F!: E��:� /� 7���A �;��%��')    T��9!��� <'A2� 7���A
����%#��� (             ?�� ���L%#;� �0�!� <� =�'��� N��!�� B��%�� /��( <d� Z�P <� 8�4�� R�5'

  � � �'(� ?��#% R�6 &��% ������ <� R�5     <9� Z9�P F9���� �9�' ������� � %����L%#�' �%�L�
            '�' ������� �����L%#;� <� �,�4�� W�*2% '� ����%!D� �@�0�� W�*2%' q���!;� �;��%��

?�%#��� /� ?2��� /��( W�*2!� �;��%�� ?L�� ��.  
8
.�
. :��"�#	��� ��� '�:  

      ��� B'�� �(�2�� �G��4��� ����'�%�� �0�!:� ?��%      ?'(��� �0%���� �G��4���' U����
 T� '� O���' <����#��� R�5 E��:� ��4�A'% ?��%' ���!#��' ?�:� ���'0 W'���� R�5

<��#@ R�6 )#�%' �!�A2�� ) #�:)O(  
�$��2���� ����!�� �����%��  :����%�� �����4�� )�%':  

$ .'����� ?���� 8�� /� 7���A��.  
$ :� ���'0 W'���� /� 7���A��?�.  
$ ���!#�� W'�@ /� 7���A��. 

�$����%�� �'!�� )�%' ����2�� ����!�� �����%�� :  
$ .'����� ?���� 8�� /� 1�!��.  
$ ���!#�� /�' ?�:� ���'0 W'���� /� 1�!��. 

$ E��:� ��4�A'%. 

              /9� ����!�� )��2%#� '� ��'% M��� ��J�� ����'�%�� �0�!:� <� ����!�� �����%�� )�2%#%'  
  O���               R9�5 E�9�� ��94�A'% O���d9 ����9�� )��@ M��' UW'����' ���!#��' ) #:�

<����#���.  
 :���1 �� $
1����� �	0
� ����- :  

              <�9 �G%92;� =(!�' U7���� ��^' 7���� <�%���0 ����!�� �����%�� ��,�@ ���56 )%�  
        ��%�� )%� 7������ ����0�� K���'� U?�C�%�� �0�!� R�5 <�%���0��       ��#9�,��� )�#9@:� <95 ��
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              /9� B���%#;� 8�#: K���' F#��@ )%� NP��' ?2��� /��( /� 7������ ��^ ����0�� ����!��
         ��� /��( )@� ��'#% )%� ������ QP� <� K�@G0!�' U�#�����    ���'�(���' ������D� �'! ?2

              )'(92��' �9��J��� =,�����' ZG�D� K�#�#� /�' ?2��� ��,�@ /� 7�'�'��� ����!�� ��^
     �4�%�� ������ �5A'��� E��:�' ?�C�%�� �0%���� .    ���#9� /� ��(���� ����C%�� Z�P�'

        �' E��:� ��4%#� -�G� ��� U?�C�%�� �0%���� )'(2��' ?'(:�     <95 �9�%�!�� �,�#2�
       � �#� /� ����% ���� ; R%� ���L%#;�' ?�'�%�� �0�!� . ����!�� �����%�� ��,�@ ���56 �!5'

��� <���� <���� 7�5��� =��:)A(  
�$����!�� ��^ ����'�%��' �����L%#;� �0�!:� :  

� ����!�� ��^ ����'�%��' �����L%#;� �0�!:� W4 K�!���� �X�!��� )'�%   <6 ?�L��� ?�# R�4
                 QP9� ?L� �����2 '� ���2�� ����! �����% ��� R�5 N'0!� ; ����� ) #� R�6 ���!#�� ?�'�%
             � !5 E�(�D� )%� '� ����!�� �����%�� ��,��� ?��� B��� /� ��6 � !�� )%� ����!�� ��^ �0�!:�

������� ),�'��� <� M�2� T��'� /�.  
 �$��:� ��4�A'%' �,�'*�� E:  

             �9,�'*�� ������6 <� ;6 U�����L%#;� �0�!:� <�� ������� �����L%#;� S���6 <� )^���  
     /9%�� W'���� �#!�� ��:� 8*!' ?�C�%�� �0�!� <�� S��% � ���� ��(���� ��4�A'%��'
                QP9� ?9��� 7��#9��� �,�'*�� <��' ?�'�%�� �0�!� <�� S��% � !d� ������ � ��5 ?(�%

 % W'����               E�9�:�' �9,�'*�� QP� <� R�6 Z�P /� =#�� T���' ?�C�%�� �0�!� <�� S��
               ��4�A'% <d� Z�P <� 8�4�� R�5' ?2��� ��,�@ �'! <�� � -%' ?2��� /��( R�5 �LJ%
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               ��'#9% O���6 /� ����!�� �����%�� ��,�@ ���56 /� 7������ ��^ ����0�� 7A����� ��#�� <6 
 F�'�% )L ?2��� /��( ��% ��� U�*�%2��� F%����5 <� ����!�� F%����%' ��(��� ?2� /��(�

�!�� �����%�� R�6B��0 <5 Z�P' ���:  
$      ?2��� /��( R�6 M�2� 7�� ����!�� ��^ ����(��� T�� 7��56 )    ?2�9�� =,��9� ?9L�

ZG%�;� ����(�' ���J��� (?2��� /��( =�#� �!5 7�%*�� Z�% ��(2 /%��'.  
$ ����!�� ��^ ������D� E�0 )�4 .A'% )� /%��' �4�%�� ����'�� T� E��� ?L�.( 

$    =#��� ��� E�0                '� �9�L ?(� T� ?L� �����4�� ��%2� /� ����� �,�#2 ��� ����6' 
?�'�%��' ���L%#;� �0�!� /�#@ /� � !�� )% /%��' ?�:� ?�'0 <��� ����� ���#��.  

                )9% /9%�� ����!�� ��^ �'!�� �L� ���A6 R�6 ���'#%�� <� /!�L��' ?':� <�O���D� �� �'  
     : K���' ?2��� /��( /� � ����6 ���L�� O���D� �� � <�� /� U�#����� /� B���%#;� 8�#

?�L��� ?�# R�4� �'!�� W4� ����!�� �����%�� ����'�A� =!�% R�6 ���'#%�� <�:  
    ���%���� F%��@ ��L ?(� T� )% �P6�"""""? . [�� 8��""""? . N��!�� B��%�� <d� 8

 Q��@' /������""""?. ��,�@ /� � -� <� =�� 8 U���L%#;� �0�!� <�� ����!�� �����%��
               ?9(:� T� ����5 <� B����� V��� <d� ����!�� �����%�� �(� /� S�'�A� �'�� N��*%�'

   Q��@' ��L���""""?.            <� ����!�� �����%�� =�#� �!5 ?2��� /��( <� �4%#� <� =�� 8
?�C�%��.  

      OA��� ��(�� ���L' ���#��� <� �-�G��� ������'         ?9�:� ���'0 W'���� <� ?'��%��� 
            /��9( ?9�'�% ����5 <� ����4%#� )%� Z�P� ����C�% �0�!� � !� �L�� ����'�% �0�!� �%4%

?�'�%�� �0�!� <�� S��% ��� ����! �����% R�6 ?2���.  
            �4��� �4������ <�A�� R�6 K���!%#� <��4% <�%��� /����� A����� ��,�@' ?2��� ��,��� K��G2'   ?

������ ���'#%�� �4�/� ���(� �LGL <� �4% ����!�� �����%�� ��,�@ <d�  :  
 �$    B'9��' ����A%��' ?'(:� /� ����C%�� ����� ����%� Z�P' <�%���%%� <�%�!�A�� �!���� 

7�%*�� �2c' ?'� <� �������.  
�$           :� <5 ��%�!�� ����!�� 7���A ����� ����%� Z�P' ������� ?2��� ��,�@      '� ����C�9%�� �0�9!

7�%*�� ?G2 ����C�%�� �0�!:� /� ���2%#��� ����!�� <�(�! �����.  
�$               ����9�6 ����(9*% ���'�4� R�5 ?'(��� )�4�� P�%#:� <� 7��%!� �����5 <5 12�� 

7�%*�� ?G2 ����!�� )��2%#�' ���'% ��*�� ����% �� .  
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         � ?@ <� �4% M�2� ����� �����% ),�'@ ��'% ���       �9�%2� ;' <�9#�����' <������� <������
����!�� �����%�� ��,�@ F��' �4% NP�� 8�#:� <5 �����56 8�#�.  

          %4% ��� ����!�� �����4�� R�5 0�� )��%�;� =(!� �!��� ��� <��'�     �9���!�� �����%�� ��,�@ 
          2��� ��,�@ R�6 ����6 K��'!# �����56 =��'�� ��#�#:� ������� ),�'��� <�      A9����� �9�,�@ ' ?

 �5A'� �����(�' 7&�!��� /� ����!�� ��'�#�� <5 E�(�D� /� � %��@ ' � %���: K��-! /�����
����'�%��' �����L%#;�' ����C�%�� �0�!:� R�5.)A(  

               V(9*% �9�� � �'%�% /%�� ���'�4��� �4�0 <� ����!�� �����%�� ��,�@ ����� /%&% �P��'  
  �����%�� <5 ��,����            ��9#�#:� �LGL�� ��5�0��� R�6 ��#�� �*�%2��� 0��!�� F�'� <� ����!�� 

  �0�!a�)  ?�'�% U���L%#� U?�C�% (       ?�C�%�� <� N��!�� B��%�� /��( ����') )�2%#� UY%!� (
                 7&�9!��� E�9�! M�� R�5 )���� /� ?2��� ��,�@ � ��'% ; /%�� ��� �� �'�:� W4 <5

� <���' ������%#� ��!���6'����%�� 0��!�� /� B# �� 12�! < :)O(  

�$                <9� F�'%�% �� � � ����� ��!6' ?2��� ��,��� ���� �#�� ����!�� �����%�� ��,�@ <6
�*�%2� ���'�4�.  

�$             /��(� U?2��� ��,�� �!���� O��:� ����%� ���5 ?@� ����!�� �����%�� ��,�@ <6 
          M'%#��� R�6 ��� �� R�6 F�� )��%�� <��� ?2���     )��2%#� 7���D� F =^�% NP��

�*�%2� ��#��� B�0. 

M:              ?2�9�� 7�'9� R�5 ��;��� )�2%#� ����!�� �����%�� ��,�@ ���'�4� <5 E�(�D� 
)   ���% R�5 7&�!��� 7��@B  N��! ?2�  (        7�'9� ��P ���'�4� )��% �@'�� 8*! /�'

������� B��':� B'# /� )�2%#% ����5.  
S: �� <#1� �� ��X��� �	0
� ��	>
	) ��C"	�� <#1�:( 

     /#����� ���4��� ��� ��� /�'���    )@�)� (      7�'�� ������� ),�'��� W�5 <��%���' ?�4���
��@)               ),�'9��� �����6 ��,��� 7�%*�� ��� ! /� <����#��� B'�� /� ��C%�� ��,�@ ���5d 7&�!��� 

<� <����#��� B'�� <'�%%' ������%��  :  
�$ ?���� 8��.  
�$ �0��%�;��*�%2��� ��. 

�$  7A�%���� E��:�)7�'����.( 
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/��%�� '�!�� R�5 Z�P' <����#��� B'�� /� ��C%�� ��,���� QP� /� ����':)A(  
�$    U/!'!���� /0��%�;� U?���� 8��� �#!�� �!#�� ���� /� ����%%�;� 7�(�:� O��� )%�

       � UM�2� ���0��%�� ���' 1�2�� /0��%�;� U)�4�� /0��%�;�    /9� 7A�%���� E��:
�!#�� ����.  

�$  7���A F!� )(2� '� ����)W�*2% (?���� 8��. 

�$ ���0��%�G� �����2%#� N� )(2%. 

+$ )�4�� V� ����. 


$            R�5 T�A'%�� ���%���� E��:�' ���0��%�;� R�5 T�A'%�� ?���� V��� /��( .A'�
  �% ��' U7���D� 8��� O��5� 7&����' U<����#���R� E��� <�   �!#9�� �'�% 7A�%�

����%��. 

3$     '� ����D� ����5 O���d ?(�!))(2�� (       �9�� ! /� <����#��� B'�� 7�(�� R�5
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   ��%��' ������� ),�'��� ?L�%          ���(9��� /9� ��9#����� ���'�4��� )�-! ����2� ���
              U����!�� �����%�� ��,�@ U/����� A����� ��,�@ U?2��� ��,�@ K���# �!��P ��� ),�'��� QP� ?��%'

<����#��� B'�� /� ��C%�� ��,�@.  
            U����(*%�� ���'���� '� ������D� <� W4 B��% ���#�� ),�'��� /� �4*!��� 7���A �� ' 
                 Y,�9%!� ),�'9��� Z9�% ?�L�% B�( M�� <5 �4� NP�� /���2�� T������ ����% R�6 ����6

/���� ������D� QP� N'%�% <� =��' U�!�4� �-�� /� /����� A�����' ?��5:� :)A(  
�$ 0��!��  :             8�9#&% N��A'�� ������ )@�' U��(��� 8�#&% h���% R�6 �!�� �P� /� ����

  ��!�� ��5'!' U��(���           ��5' U/#�,��� A����� �  ?�4� /%�� �!����� )#�' UF#���� NP�� 0
.'�*��.  

�$�4%��� ��#����� ���#��#��  :� !�': 

� $    ��!�:� ���4�� �G��4��� :          �49# 8�9#� R�5 ��!�:� ���4�� �G��4��� ��L6 )%�
       ������� ����4��� P�*!% h���% /� ��!�:� �G�4�� ��(�� .  � )���% )%�'  ?'(:� 7�(�

             ��� ! /� ��(�� �4# 8�#� R�5 �!#�� ��� ! /� ��!�:� �G�4�� <� ����A%�;�'
               �9! <�� ?2��� ��,�@ /� 7��#2 '� K��� �!�� O�'# B'�*�� �� -6' ������� �!#��

/!�:� ��!�� �G��4� �,�#2 '� E���.  
= $  �!�A2�� <'P�  :       U���#;� ������ �!�A2�� <'P� ��L6 )%�    <�� ���(D� )(2 � -�'

           /��(�� �!�A2�� <'P� � -%� ��!�A���� /� ��� UM�2:� ����A%�;�' �!,���� 7�(�:�
���(D� )(2 ��4%#� �4. 

S$     7���%��� W�C ������� �����L%#;� )���%  :         W�9C �9������ ���L%9#;� )�9��% )%�
          B'#�� �4# '� /2���%�� �*��%�� �4# 8�#� R�5 7���%���     B��'a� B'# �'�' ���� /�

 ���� =#� B��':� QP � �'#���� ������' �*��%�� �4# 8�#� R�5 '� U?@� �� �� �������
 0'� 1(2� <�'�%' U?@� �� �� ),�'��� QP � 7��(��� ������� 7�'�!��� ������� ),�'���

             ?�� �'#���� ������ '� B'#�� �4# <5 �*��%�� 7���A ���� /� ��4#:�    R9�5 ���L%9#�
7��.  

 �$     -�*%�;� W�C ������� �����L%#;� )���%  :      -�*%�;� W�C ������� �����L%#;� )���% )%�
              /� �����L%#;� QP� W�*2!� ���� /�' U��2���%�� �*��%�� 8�#� R�5 7�� R�5 ���L%#� ?��

          %#��� ������ /����� A����� /� ��%#��� �4��� U� !� =�#� 7�4� � %��@   W�*2!� U� �� ��L
             ���L4% ���%! � �� ��L%#��� ������ ��*(% ?��%�� �'�' U� �� ��L%#��� ������ ?'(� ���@

                                         
� .N����� U /�5 ����$  V�C� <� 9��	U1 ��+  
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              ?���%' ���%���� ������ ?��4% )%� F!d� U/�4*�� 0��!�� O� )�5' .'����� 7�%� ?�'0 U/�����
����� �����L%#;� )���% B'�� �! <�� W�*2!;� �P� ���� ?2��� ��,�@-�*%�;� W�C ��.  

9�$    W'���� 1(2� )   � �� Z'����� <'���� 1(2� (   �G� #9%��' W'���� <5 :  )%9�
               W'�9��� ��4%9#� �94 �G� #9%��' W'���� <5 � �� Z'����� <'���� 1(2� <�'�%
               ?9��� 7�9���' �9����2 ���(9� <5 7���( ��!��� '� T,��' 7�0C��� �G� #%��'

UOG�4�� ��'!���� �G� #%������%�� =#!�� 1(2��� �P� <�'�% )%�' ):A(  
�$ � % ��-%!��� �G� #%��' W'����.  
�$ �" % M'%#��� <'� ��-%!��� ��^ �G� #%��' W'����. 

�$ 
" % � ��(�% /� Z'����� <'���� 

+$ �"" % �,����� <'����. 

               ���9�6 )%9� ��� U�G� #%��' W'���� 1(2� <� K��(2 ��'�4��� <'���� ����4� )%�'
����1(2��� �P� R�6 ��(���� ��'�4��� <'.  
'$ZG�D�' �%�L�� ?'(:� :  

               �;�94� )��2%9#� �9�L�� 0#9��� ����0 ��2���%�� �*��%�� �%�L�� ?'(:� ZG%�� )%�  
     7�� R�5 ?(� ?�� �#�!��� ZG%�;�)��0��� ZG%�;� �;�4� R�6 ���� ()%�'  /� E�(�D�

   '(:� �*��% <5 ������D�        U7�%*�� ���� /� ZG%�;� T���' �%�L�� ?   Z�P9�'  ����9�D�
               <95 E�(�D� =�� ��� U7�� R�5 ?(� ?�� Z�P' 7�%*�� ��� ! /� ��(���' U����4%#;�'

���' <6 �%�L�� ?'(:� ����� R�5 �'�@ ���.  
A$   ���J��� ������D� ���*!��  :         ��9�� 7�9� /� ���J��� ������D� ���*!�� O�*06 )%�  7 )�$ 
 

 ��'!#   .(  
           ��P�� ���#�� ������� ),�'��� <� �L���� M�% ?(*�� ��� ! /�'   )    A����� ��,�@ U?2��� ��,�@

     ),�'9��� ���%��� ������D� U<����#��� B'�� /� ��C%�� ��,�@ U����!�� �����%�� ��,�@ U/�����
������� (        � ����%�� B���%� W4�� � �4 T� ?���%% <� =��      �94%' /9#����� E�(9�D

             T9� F9%����5' ��(��� ���4%��� ����(%@;� B,����� <5 ����� 7�'(' E'�'' B�(
W'�C��' �@��� )�5' ��#*%�� O'#' A���!;� 7�0�2� <� <���D� ��@ ?���%��.  

  
    

  

                                         
�  . B�A��� �5 U)#�@$ V�C� <� 9��	 U1�� 
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+�
.�� !�&��:  

  
 �#4&	��
�	�� 6
��7�# 3
�1�����#��� ���
�	�� ���
�	"� 8
1�#    

  

!#'� +��	�� :���
	�� �0�#1�� �� ��
�	�� 3
�1��  
$ ���4%/#����� 8����� .  
$ /#����� 8����� ����4�. 

: ������� ),�'��� �(�!5 8��@. 

  

� 
.�� +��	�� :��
�	�� 6
��7����
	�� �0�#1�� ��   
$ #����� E�(�D� ���4%/.  
$ /#����� E�(�D� .�'!�. 

$ #����� E�(�D� ���0%�/�%��' F%G.  
  
  

+�
.�� +��	�� :�
�	�� �
��	"� 8
1�# )�
�	�� �� ��
�	�� 6
��7����#��� )MP(  
$ ���(��� /� /#����� E�(�D� �����.  
$     �� �0�!� �'0% <5 ��*�2    ���4��� � %���' ���(�   /�'�9�� /#�����

)�".( 

$     /�'��� /#����� ���4���)�"(     �9������ ��##J���' ���(��� 1�2�� 
� �����. 

$ ?A� ��@�*%; K���' ���(��� /� ?���� 8�� ���*� ����4�.  
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�	�1	 :  
      ' /#�#:� �#����� ��� <6� !��         NP92%�� ��9#�����' ������� ���'�4��� ?�('% '� /,

 ��������)��'�4��� /��2%#���������  (��2������#������ <�����2��' < :  
)  %#��� �4��! ���'�4� )���%� 7����2%� /� <���2P  �9 %� � O��� /� �#����� E��!' U�������� 

              ��9#����� ��9!���� /��2%#9� ����� T� )�#!� ?�� ��#����� ���#��� ?'(' B�4%�
�4@'%��� 7�,�*�� )-4�'.()A(  

         � <������:� <���'�4�� <�!'!���� <�#����� ��4�� �A�� �@'/    )@� <���� )+ (  ���(9��
  ���� �,�� <5   ��#����� _�APB   )�5���")     R9�5 �9#����� ���4� �4*!��� ���4� R�5 
 /��%�� '�!��) : ! �#�����           �9����� ����� �4�0 ��P ���� ���'�4� )���% � %*�-' /��2 0��

               �����9��� P�92%� /� �4��! ���'�4��� QP� <'�% <� ��  ����(%@;� ����'�� <5 R�':�
 ����(%@;�'� �����%2;� /������ 0��!�� B�0 <� ��!G�4��(.  

/�� ��� <�%,� /� ��#����� ��!���� <���2%#��� ��!(% <���� 8*! /� R%� �@' :   
R�':� �,*�� :�' <������� <���2%#��� �,�) :  

       � <'���4�� U7&�!��� 7���6 U<���'���' <,�A�� U7&�!��� ZG�     U�����9�� ��0�#�� U7&�!��� / 
<��� %#���.  
��!�L�� �,*�� : <���2%#��� ��^�������<)�'  :   

$ '������<' <'������ <'����%#;�.   
$ ������� B��':� B�'#�) ��(�'��(. 

$ <�!�'��� '5���.  

$ ����D� ��0�#' ?��#%��.  

$ O�!:� �;��'' ������� ����(��.  

$ �����%�� �����%;�.  

$ �����4�� ����!��. 

                                         
�  .<�!� 7'��U �'�� ����< $  ��
�	�� ���* Q��P B# T��� U 1 U�+�  
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      %#�� W�4�� �P� ?G2 <�'           �9#����� �,�9-' ��94% ���% <��� ������� ),�'��� /��2
  K��2���% ���'0%' � %;���'     ' ����!%��� ������� ?��� �� �'0%���7    �,�-'�� W�5 <���' 

��� /��:)O(  

$ ��C�� T� ��!'�����' ��!,���� �@G5 ��L6 .  
$ /����� T�'�� ����%' ?��5:� Y,�%! S��2%#� . 

$ ��2���� ��@��� �#����O��:� )���%' ?�'�:� ���� R�5 � . 

$ ��#����� ��!���� /��2%#�' .'����� 7���6 <� V��(��� W��4% ����� ?� . 

$ T�%���� /� N��(%@;� 0��!�� F��'%. 

            E�(�D� ?G2 <� )%� V��!�� ?�('%��' U?�('%�� '� �#����� /,� !��' /#�#:� �� ���  
    ��% R�6 ��� ��' =#�!��� /#�����    ������� NP2%�� 7��*��� ���'�4��� )��    ��9�'�4��� QP�' 

          ���:�' �����4�� /#����� 8����� �����5 <5 Y%!% � ���2%#� �-! � �' <��  ����(%@;� 
           �����9��� P�92%� �;��� /� 7��*� Y,�%! /04� NP�� '� /�0!���' )��#�� 8�����' U�������'

G2 <� � %*�-' N�J% �#������ ������%'/#����� E�(�D�' 8����� ?.  
!#'� +��	�� :���
	�� �0�#1�� �� ��
�	�� 3
�1�� :  

6            �9(�2 <5 ��4%�� ����5 /� )�5 ?�� 8����� ����5 <  �9�   �� '�     1,�(92 �95'�
               8�9���� �9���5 /9� )�2%#�' .'�'� R�5 T�� 8������ U8����� =���#& 8����� .'�'��

    =���#� T%%' 8������� /� ��'��     R9�6 ?'('�� ��C Z�P' 8������� QP� )��2%#� /� 8����� 
8����� ����5 <� ='^���� �� ��.)A( 

6            �' ��5��%�;�' ��4�0�� )'�4�� R%� /� ��#�#� �*�-' 8����� �*�-' <T     7�9%� /� Z�P 
       '#����� �� R%� �#����� /� KG� � <�A�� <�<         8�9���� �G��9�� N�(9%�� K��2J9� 

 ' /#�����r�4  g�MATTESSICH    �� <�#����� �4��0 /� P      8�9���� �G��� /� �'L� <�
 W4� W��4%#� /�� ����' /#������ �
��)��
�	�� 3
�1�� :   

  !#'� )E������  :  �%�!�� ����:� )���% '� /#����� 8������ �0%����' <�4� 0��! O��� <5 
 <�� T� ��#����� 7��'�� ?2�� F�����:� Z�% �L/����� A�����' ?2��� /%�,�@ R�5 .  

 � 
.�� )������ :             <� R9�5 7&�!��� 0%�� <�4� �(!5 '� ���� ���@� )�@ 1�(2% /!4�
����� �P � =�'%��' ���4%�� �����5 R�5 8����� ?���.)O(   

                                         
�  .  =��! ���# U/#���$  V�C� <� 9��	1 U
� 

�  ./5�� /��� �5 U ���# <�(��'$  ��
�	�� !
����# 3
�1�� !#��U  U�'�� U���4�� �� !�� �������U 1 �� 

�  .N'��AU ���� $  ��� $T� 	�� �� ��
	���� [��b� ��
�	�� 6
��7�# 3
�1�����
 �� U��%#��� ���#� U =�"""U  
 1�
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/ Q� ��
�	�� 3
�1�� ��C��	'� ��
�	�� ���	� $��� 
	 �� :   
    �� 7��'�� ����& ���5:� <�@�  ' �������' ����      ��9-�G� R9�5 O�! Z�P' ����%#���

7���� �5�'@ R�6 K���!%#�' ����� '� �����.)M(  
            )' *� W��4%#� �4' U/#����� 8����� ��'�!% /%�� ����4%�� ?��� ���4%�� �P� �%4�'  
               /9� F9%���: K��-! ���(��� /� /#����� 8����� R�6 W�4%�� <� �; /#����� 8�����

               /� ��(��� /� /#����� 8����� K�*��4% ��% )� �L���� <� K���5 F*��4% �!� /*%�!#' �!L�
              �9��4%�� �9L���� E�%�% Z�P� ���%��� ����4�� ���!���D� <��' 7��'%��� ����4�� T������

���(��� /� /#����� 8����� /��%�� :  
    ��1 ��# �	C�� �������  # ��� '� �� ����	�� $
�"	���      ��	C 3��
1	� 
4
�� �C	� ���� �

     ���
	�� �0�#1�� ,"� 
>�.� �����# ���1 #  D      <�## ��"�1�	# �����
� $
	#"�	 ,�- �
 ��
�

F�0
�� )���'�# �� # 
1�� $
�������# ���
�	�� c�
�	��.  
  K�P6     F )��#%�� =�� NP�� ��:�  '�      /�� 8��@ /#����� 8����� <�   R9�5  8�9#�    N�9�! 

'�''� ������� �#����� B�0! /� 8����� .'� :  
  ?'(:�–   )'(2�� $   ������D� $   ���'�(��� $    �,�#92��' E�9�:� $     R9�6 ���9�D� 

���C%�� ��,�@ F!��%%�������!�� �����%�� ��,�@' /����� A����� /� .  
            ��9�:� <5 &�!% /%��' QG5� 7�'�P��� �(�!4�� K�!��� /#����� 8����� <'�� /��' �

; �������' ����(%@;�� ��� %#� F#*! �@'�� /� <'�% K�4��� � !� ���%�� ��(�2 �'�' <� 
K���� � #��@ R�6 N�J� ),G� 8�#� ���%2� <� <��%' 8����� ����5 <�.)A(  

               ��9(�2 /9� 8����� ��(�2 <d� 7��*� ����(%@� ���'�4� S�%!6 R�6 �� % �#����� <'�'
� ������ /�' ����(%@�=�#� 7�4� Z�P' ������� ����a� ����(%@;  :  

$ ��! 8�#& /���� 8����� ����@N .  
$                 7�9�'�� R9�6 7'�9L�� ���9% /%�� �4��!�� O���:� T��� <� ���%�� ��(�2 /�

����(%@;�. 

$ M�2� �4��! O���� R�5 ?'(��� ?�# /� �4��!�� O���:� �����%�� 8���� /�. 

$     ����(%@;� ������ 0%�%        <��% � !� ��� U����%#���' 7������ �4*!���' ��#!�� 7��!��
�4@'%��� �4*!��� ��� <� ����*��� <�. 

                                         
�  .�0� ��05 ���� U <'�2c'$  DV�C� <� 9��	 1�"" 

�  .  ���# ���� U<�(��$      ���
	�� !#�'� �� $
��� /  N��
�# 3
�1�� !#��  ��
�	�� !
����U    U�'�9� U�9�4����� ����� 
���31U�+� 
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              8�9��� K����� ������� �#����� /� /#����� 8����� <'�� <& /�%�� B0!��� <�� �P6'
      ��0� ��' �!�4� ��!�A �-�� /� ��#����� 7��'�� �(�2�� 7'�L�� ����(%@;� �4*!��� 9 ��5� 

           95'��� ����%#;� /5�%#� 8����� �P� <d� U� #*! 7�%*�� /� ����C% <��     ����94��� <9� 
      ?�9�� .�9%�' 89#:� ?��� O��%!�' =���#:� ?��� ���%2� R�5 �5�#% /%�� ����0!���'

8����� ����� B���%� ��O���D�.  
: ��
�	�� 3
�1�� ���
�	 :  

     ���� <� 0��� ���� ����4��� ?L�%             <� F��6 N�J� ��' 8#� <� F��5 )'�� ��' 8����� ����!
8����� <� � ����% ='^���� ����:�' Y,�%!.)A(/%k� /� 12�%% 8������� QP�'  :  

$ ��5'�'��� .  
$ ��OG���. 

$ B��%�� �������. 

$ /���� 8����� �������. 

4�� ����'W7�,�*�� ���4� '� K�#��2 K����4� . 

�� /�� ����'E?�� A�'� ����4��� QP� <�  :  
 A: ���#�#	�� �
��	 :  

         �� ����' ��5'�'��� ��'� ���4% R�5 <�#����� <� B�*%� Z�!� 8��  / W4� W��4%#� 
��5'�'��� ��'�!% /%�� ����4%�� :  

$   8����� /� ��5'�'��� :           N� U�9%� ��(92� �����9�%� 8����� .'�2 )�5 /!4%
  K���4' ����% <'� B,����� <5 ��4%����%�� <5 A    8�9����� /��9%��' U/(92��� 

            ����2 � !� <� ������� ),�'��� /��2%#� .�!@D Z�P' U/(2� ��^ 8��@ /5'�'���
A��% '� /(2� ��4% N� <�).O(  

                �9���4 ),�9��� /(92� �� %�� N� ��4%#� 7�'�� R�5 A��� ���4%�� �P� <� -�G�'  
      ������� <� )�%�� ?�(*!;� )L <�' U8�����    �P� <� ;6 U8����� ����4 ),���� ��(2�' ��%�!�� 8

 =#����� <� =�0%% /%�� �;���� <� ��L� /� KG��%#� <'�� �@' K�4( K���� �%4� ?�(*!;�
/(2��� Q�� %��' Q����% R�5 ���%5;�' �#����� )�5 /� F%�2 �#���� .  
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:  /5'�'��� 8����� :     #����� <� .���6' B�*%�' ���%! '�'    U<�4� .'�'� R�5 <�
                )�9-! 89*! )��2%9#� <� ��%�!�� 8������� <� B�*%;� M�� /� ?L�%% �2� R!4�'

<�*�%2� 8����� <��,�@ �0#�' 8�����.)M(  
          KG��&9% <G�J� �L�� '� <�(2� )�@ �P6 B��%% ��5'�'��� <� V�%� ���4%�� ?G2 <�'  

      5 ���%#� 7�'( 8����� ����4 K��! �' K����5      UY,�9%!�� 8*! R�5 <G(�� W4�� �� �4 <
     <�9 �G%92;� )�5' �L%�� ��!���d ���%#� 7�'( 0%�% ���4%�� �P � K���' ��5'�'����
         �9���� �!�4� 7���-� ��#����� ��#����� <��% M�� B�4%� )' *� �L%�� ��!���6' U<�#�����

�5 KG��� Z�P <�� ���� ��#����� <� <��%�� ?@��#����� QP� <� �L%�� ��!���6 R.  
$ � !& �#����� /� ��5'�'��� ������:� �#����� ��4�� ���5:)A(  

)              ��9LD� ���� B��0 <5 UB��%�� ������� � � ��'% �P6 ��5'�'� �4% ��#����� ��!����
/(2��� A��%�� <� ����2 <'�% <� M�2� ����! <�' U� ��5 ���4%���.(  

  � <� -�G�              �!� 7�'02�� <��%' 8����� ��P R�5 8��' ��LD� ���� R�5 A��� ���4%�� �P
                  �P� ���%2� <� ;6 UF!� B��%�� KG�@ KG4� <'�� �@ F��5 ���%2;� T�� NP�� ��LD� ?��� <� /�
                  U/5'9�'� �9�^ KG9�5 F%�P �� /� �%4� �@ ������ ���:� <� Q��^ R�5 F���*%' ?�����

  � �� R(@�'              )9% /%�� 8����� 7�5�@ <� <� <�!,�0G� B�@�%��' �4������ '� F��6 ?('%�� <��
8����� ����4 ),���� �����%�' ?'�� B�0%�� �P� �L&%� <� <'�' ���!4 ��0 �@ �����%2�  .  

            �G%2� ��%2� �  ��L�� ����' ��#����� ���'�4��� �@� M'%#�' ��5'�'��� )' *� <6  
 %�� W��^:�            K���!%9#� 8����� =#����� )'�� ��� U� ����% R�6 ��#����� ���'�4��� �� % /

               �9!�� �P6 KG��� �%4� 8����� �P� <��' U=,����� <�!�'@ T� K����#!� ��2���%�� �*��%�� R�6
�����%#;� �*��%�� 8�#� R�5 8����� )%� <� =�� ��� �������� P�2%; )��%# ���'�4���. 

O: � �
��	�	[=	� :  
             8�9���� <� W�C�� ��OG� ��#����� ���'�4���' ��!���� <'�% <� ��OG��� ���4� /!4�  
           <95 ����(' ����' 7�'( 8�4% <� R�5 7���@ �!�� �P6 ��OG� ���'�4��� QP� <'�%'

               �9%� ���9� R�5 ����C% <� F��5 ��0 ��' U8����� �-�� /� F#��@ ������ O/���7   �9�!�A 
��' U�!�4���� <�5'! ��OG��� <� W4�� M :)O(  

•    ��#����� ���'�4��� ���4�� ��OG��� :     SP��! ��%2�� ���'�4��� ���'% /!4%
P'�!� 8��' ��������S<�4� .  

                                         
�  .  <���� /�5U )�!^ ����$  F��
�	 ���
�	 !C
�	 �� $
��������� ��� UU <��5 U����U 1 �� 

�. report  of  the committee of mangeman accountin report  of  the committee of mangeman accountin report  of  the committee of mangeman accountin report  of  the committee of mangeman accountin  , , , ,1962196219621962,,,,p p p p 5555  ((((AAAAAAAAAAAA))))  
�   .N'��AU ���� $  
>�C� <� ����
	 ��
� U����1 U +�$+�  
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•  �(�2�� ��OG��� :         �������� <� <�4� .'!� ��OG� ���'�4��� <'�% <� /!4%
)�2%#��� Q��� �� 0%�%'. 

     4�� ��OG��� <� V�%� B# ���          /9%�� ���'�4��� ���'% '�' U=#����� ?�5 ?��� /!4% ���
  ������� ��%2� ��*%�            ?'9�� <� T�0%#� NP�� )�2%#��� ��L&% 0%�%� �(�2�� ��OG��� ��� U

Q���@ SP'�! T� )OG%% ���'�4� R�6 ���4�� ���'�4���.  
  
M:1��"� ��"�
1�� �
��	 < ) �"	��� <����"� ��"�
1��:(  

  �� �P� �%4�                 F9�� ��'%%' 7��� 7�,�� �P 8������ <'�� �@ F!: U8����� ����4� )�� <� ���4�
      ; ��'4(9 0��� F��0% <� '� U/��4�� B�0%�� ?�@ ��^ F!� ;6 ��5'�'��� 0'���� ?�
                 �9; ������ QP� /�' F!� T@'%��� �,�4�� B'*% 7��� �*��% =�0%� F��0% <� '� U� ���P% <���

  5 ���� <�<               �94*!���' F9%*��% <�9 <A�'%�� B��� ��� K����5 F��0% <��� �2c 8���� 
F!� �4@'%���.  

S: �"�
1�� �
��	��	C�� 3
�1"�  :   
         �� � #��@ /� ='^���� O���a� ���5� <��4% /���� 8����� /!4�  �    <� �@G4�� ���4� <��� 

���5:� <� �@G4�� ��#��� ���4��� B��0 <5 O���:�. )A(  

      (�!4�� ��4%' U� 5'!%' ������ 8������� ��4%� K��-!'�       R�6 ���� Z�!� <d� U8����� .'�'� 
              8������ �'�!�� �4%' U�*�%2��� �(�!4�� QP� ?� R�5 F���2%#� <��� ��'�' )�5 /�� 8����

������ �(4�� /� ����(%@;� ������ <5 ��4%�� ��'���' )�4�� .0%� ���4��� �P� <d� �P��' =�
             ����(%@� ���@ � ��5 /*�� F!: /���� 8����� ���@ ��#����� ���'�4���' ��!���� <'�% <&

K��'�' �L��.  
            �9�L��� <� ;6 �@�' K��'�' �L�� ��;� /04� /���� 8����� <� <� )^��� R�5 �L���� M�%'

            U7�9�� 7�,�� ��P <'�% �@ K���� � #��@ <��� ; ��#����� ���'�4��� <�      <9� �9; Z�P9� 
               �9!�� �P6 ������ ��^ 8������� R�5 ���%5;�' Z�P <��� ���� ������ 8������� R�5 ���%5;�

 ��;�' 7�,�� ��P)) %���@' <����4�� 7�2.(  
Z: F�0
&�� �
��	 :  

          ��'�4��� /��2%#� ���2� ���#' /� ? � %�P �� K���� �#����� �#��   �     <� �9; Z�P� U
 '�4��� �(%%           ����(%@;� 7��'�� S��2 '� ?2�� O�'# � ���2%#�� 7��*� � !& ��#����� ���

                                         
�  ./5�� /��� �5 U <�(�� ���#'$  V�C� <� 9��	U 1 �3 
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     ������� P�2%� �;��� R%� /� Z�P'�           R9�6 ?'9('�� ���'��� F��'% '� ����:� ����% '� 
7'����� ����:�.  

:���
	�� �0�#1�� ��
 � 3
��   : : : :        

      ���:�' �����4�� ������� ��Lk� ������� ),�'��� �'(i%           �9 4���% R9�5 ?9�4%' M�92:� �
      (,�(2� K�4% �4#�' ��*�!(% R�5 � 4�A'%'�      �(�!4 ��*�!(%�� QP� ��4%' ����(%@;� 

      B�' ����A%�;�' ?'(:� /� /����� A����� 8��� 7���� ���4%��� �(�!4��� U������� ),�'���
�� ��,�@ /� O��:� 8��� 7���� ���4%��� �(�!4�� ��� U��������'�(���' ����D� / � ?2�.  

             ��5�� ��*�!(% R�5 ?2��� ��,�@' ���'�4�� ��!�A���� /� �(�!4�� QP� )���% ����5 N'0!%'
  �L��� ?�# R�5?           7&�9!��� /� � %*�-'' � %4�0 =#� ����A%�;�' ?'(:� ��!(% <��� U

            � T!9( W��9^: <���2%#��� 7�,�� �L�:� 7�'(�� ���'�4��� �� -6 ?�� <�  �����9��
����(%@;�  .  

   ���
	�� �0�#1�� ��
 � 3
�� ��"	� � ��# " 
4� )���� ���� ��
 �"� ���1 �� ��1�� �����
               �
E���� RE�� �	���# !���� �	0
�# ��	#	��� �� �W�	�� �� 
4� �4*�# ���
	�� �0�#1�� ��


�1"� ���	 3
�3.")A(  
       @ ?�(�*%� W�4%! <� �!!� R�6 7���D� ���%'          ���(9��� /9� ������� ),�'��� �(�!5 8��

               /� �!��%� �O�� ��!6' ?(*!� ?�� .'�'��� �P� ��'�!% /%�� T������ ��'% )�4� Z�P'
     )@� /�'��� /#����� ���4���)�" (        ���(9��� /� /#����� E�(�D�' 8����� ?'�!% NP��

K���; ?(*� ?�� F%#��� )%�#' � ����� ������� ��##J���'.  
 A: ��
	�� WC�	�� �	0
� ��
 � 3
�� :  

      ����� 8��� 7���� ���4%��� �(�!4��A   ?'(:� /� /�����       �9������ B'9�� ����A%�;�'
/�� ��� �(�!4�� QP� ��4%' :)O(  

$ ?(:�  :             F!5 Y%!� <� T@'%��� <�' ���# ����: ���%! 7��!��� F��5 �0�#% ��'� '�
&�!��� ����%#� ����(%@� T��!�7.  

$ )�A%�;� :             =�0%� <� T@'%��� <�' ���# ����� <5 j��! 7&�!��� R�5 /��� � 4% '�
����(%@� T��!� R�5 ��'%����' 7&�!��� � ��%�% /%�� ���'��� <� ����2 �����% Q���# . 

$ ������� B� :����A%�;� ���� E�0 �4 ?'(:� /� /�%��� ZG��� B� '�'. 

                                         
�  .?�4�� �5 B��0 U���� $  ���
	�� ���
1��� UQ��P B# T��� U1�"� 

�  . �!�� <5 7���(�� ���'��� ��#����� ����4��� U ���'��� ��#����� ����4���V�C� <� 9��	U  1
" 
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  �� O��� ?@'E  8��@ ��*��             _��9��� R9�5 ��4%�� <� �; /����� A����� ��,�@ �(�!5 
��!�A���� )��% /%�� ��#�����: )M(  

�$   %�L�� ?'(:� )���% �   '(��� )%� /%�� ?         /9� � ���2%9#�' �  -�*%�;� �(� � ��5 
��2���%�� �*��%�� 8�#� R�5 � 4� �(� 8��' S�%!D� ����5.  

�$       R�5 ��'��%��� ?'(:� )���% )%�     <�' UT��� ����5 <� � ���% �-%!� /%�� ������ 8�#�
?@� �� �� B'#�� �4#' �*��%�� �4# 8�#� R�5 �5���� )���% )%� Z�P ?��. 

�$              �,�#2��' ������� E��:� P2& /�%�� NP�� �P���' �0���� ��� B�' )�P�� )���% )%�
������� ��^ E��:� <'� ��%5;� /� ���%����  . 

: '� 3
��#�! :  
    ���(%@;� ?,�#'�� <5 7��5 ?'(:�  �         ?'(9��� ?�� <� ����(%@;� 7��'�� � ��%�% /%�� 

 !� ����%#� ����(%@� T��!� R�5� R�5 � %�5�#� '� ����%!D� ����4�� /� � ���2%#� ��6 Z�P' 
Z�P B���%.  

 ������:� �#����� ����4� 8��� ���   FASB )�5 ?'(:� ��5���
��� )/��   :  
 "              B9� ����(9%@;� 7��'�� �#%�� �@' U?�%#��� /� � ��5 ?'(��� T@'%� ����(%@� T��!�

/����� /� ��% �����5 '� ����� ���%! � ��5 7�0�#�� '� T��!��� QP� R�5 ?'(��� ".)A(   
               �(9��' U��'�#9�� ��9�4� B9�' Z�P' <�%�#�,� <�%5'��� R�6 )�5 ?�� ?'(:� )#�%'

 � ��'�#���M              <�9%5'����� <�9%��' �9�! R�6 ?'�%�� � %���@ M�� N� ?��#%�� ?(:� ����@ 
���:)O(  
�$     ?�:� 7��(@ '� ��'��%� ?'(�  :         U�9���!�� F�' ����!�� ?L� ���'�'� �,*�� QP� ?�%�%'

 ��� B��'�'W           �����9�D�' K���9�� �5'����� ���'�(��� U?�:� 7��(@ ������� B��':�' U
' U���%#������� 8�� V�0(� ?'(:� <� .'!�� �P� R�5 B�0�??��4�� .  

�$?�:� ���'0 ?'(:�  :<�%5'��� R�6 ?'(:� QP� )#�%' :  
$   �#'����� ?'(:� �5'���  :       /!�9���' ����%���� U?�:� ���'0 �����L%#;� ?��%'

             9��'0 �����L%9#;� ��95 ���� ?'(:� <� .'!�� �P� -�G�' U/���:�' ���4���'� 
���'�� )�4�� 7��5 A'��%� NP�� /��%!D� ��4�� ���� R�5 F�G %#� )%� U?�:�.  

                                         
�  . ���2 U���  <'�2c':�
�	��  ����
	�� U� U�'�� U���4�� �� !�� ������ U 1+�� 

�  . ��� U7����$  �#1�� �� V�.�# ������� ���#	�� �� ��
�	�� 6
��7�# 3
�1�����
	�� �0 U��!'!����' ����(%@;� )'�4�� ���� U
B��� �4�����5 <��L�� ������ UU �""�1 U+� 

�  .  <'�2c' ��05 ����$  V�C� <� 9��	U 1 ��3 
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$    �#'����� ��^ ?'(:� �5'���  :           <�9�� �9 � 8�� ���'�'� �5'����� QP� ?�%�%'
��!��' ���&%�� B� U.��%2;� B� U?���� 7� � ?L� 8'��� N���.  

         �� ���� R�5 ?'(:� <� .'!�� �P� O�*06 7��5 )%�'              ?9L� Z9�P /� F�L� /��%!D� ��4
�#'����� ?'(:� �5'��� ./�' ?'(:� 8���� 8#:� <� ��5 Z�!�':)M(  

�$  ��2���%�� �*��%��  :            ?9����� ?��94� �� U�#����� �-! � �' <� ��2���%�� �*��%�� ?L�%'
              4%' F��5 ?'(��� <�A /� ?(:� R�5 ?'(��� ?�# /� F ����%�� )% NP�� N��!��  �9%

             8����� )'��' �P� UF��5 ?'(��� �@' /� ?(a� ����(%@;� ������ ��'�#� ��2���%�� �*��%��
               <9� �95'��� ��06 /� ��2���%�� �*��%�� 8�#� R�5 K��'�5 ������� �#����� /� /#�����

��#����� _�����' �����%�;�.  
�$    ������� �*��%�� ) ?G�D� ���@ :(    ?(: ?G�D� �*��%       N�9�!�� ?����� ?��4� �� /� <�4�
P��N                 �9*��%�� ?9L�%' U?(:� R�5 ?'(��� ?�# /� ������ /� F ����%�� )%� <� )A�� 

         -%!��� ����(%@;� T��!��� <� ��%#% ��� ?(a� ����(%@;� ������ ��������    �9 ��5 ?'(��� 
���'�4�� ��!�A���� ���56 h���% /� /�' ?�%#��� /� F!�.  

�$ ���    ��*(%�� /� ��4��� ��� :           <� Z9�;' U�����6 <'�% �@ ��� �����%2� ��*(%�� <'�% �@
             7��'�� ?'(: ��*(%�� /� ��4��� ������ 8��@ T� R��!%� ��#����� 7��'�� ����%#� W��%��
                /9� ?9(:� T� � ���� <��� /%�� ����!�� ����� /� ��*(%�� /� ��4��� ������' U��#�����

�������*(%�� �'�- /� �.  
+$����%��� ������  : /� ?(:� T� <� F��5 ?'(��� T@'%� NP�� N��!�� ?����� ?��4� �� /�

                �9��� /9� ?(:� ?4�� )A�� �@ �� F!� K��'(2� U� 0��! ��#����� 7��'�� ����%#� ?-
?�4�� ����(.  

 
$  ������� ������  :  !����� ����2�� <� F%��@ ?(:� ��%#� ���  ?'(9��� T@'%� /%��' F�� �
N��4�� � 0��! �#���� ��#����� 7��'�� ������%#� ?- /� ?�%#��� /� � ��5.  

               �9������ ),�'9��� ���56 �!5 ������� �X�!��� M�� K����2%#� 8#:� �L�� /� ��2���%�� �*��%��'
      KGL� M�2� 8��@ 8#� T� 7��5 )�2%#%' :    �� /��('� �*��%�� �5���� S��%   �9���%��� ����

��@'#�� ������ 7���%��� W�C ������� B��':� S��%' ?@� �� �� .  
: $
	�W���� 3
�� :  
          T@'%��� <�' ���# ����� <5 j��! 7&�!��� R�5 /��� � 4% '� )�A%�;�  Q���9# =�0%� <� 

(%@� T��!� R�5 ��'%����' 7&�!��� � ��%�% /%�� ���'��� <� ����2 ����! �����%���� .  

                                         
�  .  ���# ���� U<�(��$  V�C� <� 9��	1 U�
"$�
� 
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               ?�9L��� ?�# R�4� Z�P� U����� M�2� ����� '� ���# ����� �����5 <5 ����A%�;� Y%!%'
            �!,�� �����% )�P ����2�� )��2%#� '� T�# R�5 ?'(��� �!5 &�!�)       T��9�� )9% �@ <�� )� ��

   )��#%�� �!5 K����� � !5 (              T9�� 7��95d )�A9%�� R�6 N�J� ��(��� <� W�@ )G%#� <� ���
����W .            ����(%@� T��!� N'%�% ���'� <5 /�2%�� B��0 <5 )�A%�;� ���#% 7&�!��� T�0%#%'

B�0 7�4 )�A%�;� ���#% <���' M�2:� � ��� ���0� � ��'� ?�� <� �!��� :)A(  
�$ K���! T���� .  
�$ M�2� ?'(� ?�'�% . 

�$ ����2 )���% . 

+$ �2c )�A%�� )�A%�� ?��%#� . 


$ ����� B� R�6 )�A%�� ?�'�% . 

F@'�� <���� '� <,���� ?A�!% ?L� M�2� B�0 )�A%�;� ���#% <���'.  
               8�9��� F5�%� =�� NP�� 8�#:� )�A%�;� ���#%� � 4�� =�� /%�� [����� ������� ������ g�4i%'

� %&�! �!5 )'(2�� ?��#%'.  
          %��@ 8��@ ��*�� � �'� &�! /%�� ��*���� �#��' )(2�� �4�0 ���%'F   %&�! �4   �!(%' U�

����! ��^ )'(2' ����! )'(2 R�6 � %4�0 =#� )'(2��.) A(  

$� %&�! �4 ����!�� )'(2�� 8��@    :  
                )'(92�� 8��@ /� T%� <� /C!� NP�� 8�#:� � 4�� �-%!� /%�� [����� ������� ������ g�4i%  

,�'��� /� ���� -6' ���#��� ����!��)�������  .  
   ��(@ )'(2�� ���� /�'            ���  ��'(2��� ��^ ���#;� � %��@ /� ������� ������ ?L�%% ?�:� 7

 R�6 ��'(2� � 4�� �-%!� /%�� [����� /� ������� ������ ?L�%% ?�:� ���'0 )'(2�� ���� /�
)(2�� ?�4� 8�#� R�5 N����� h���%��.  

$� %&�! �4 ����!�� ��^ )'(2�� 8��@   :  
   /%�� ���(:� ��4#:� g�4i%        QP9� ����%�� �&�! /%�� �����4�� /� ��#����� 7��'�� � %��� 

�����# )%� R%� ������� ),�'��� /� ���� -6' � #���� T%� <� =�� NP�� 8�#:� )'(2��.  
: ��C"	�� <#1� 3
�� :  

g�4i%               ����A%�;� 8��@ <5 ?'(:� 8��@ W,�� /� B# �� ?- /� ������� B'��   U��%��'/ 
��%% / ���#�� ��Lk� <�' <�%5'����� G� 8���� �����;�.  

                                         
�  .����?�4�� �5 B��0 U $  2����# ����7� 3� ���
	�� ���
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 ?'(:� 8����  ����!�� ��^) �L���% (     ?- /� ��2���%�� � %*��%     ��49#a� )�4�� M'%#��� ��C%
    ���@ ��^ � �4��   � 8�4!� /��%��' /������ T���%���5 � 4���% �LR������� B'�� U   <� �9��

    ������ ��^' �#%���� 7A����� E���          B'�� R�5 �LJ% K��#��� � ��5 ��%4��� ��^ )L <�' �
�������  .  

             ��49#a� )�4�� M'%#��� /� ����%�� ?- /� ��2���%�� � %��� ����!�� ?'(:� 8��@ <� ���
 R�5 Z�P 8�4!� )L <�' � %A���� ��,����� 7'��� �,�#2 '� E��� 8��@ ��!���6 )�5 R�6 N�J%

 ������� B'��  U  ?L���'  ����!�� ����A%�G� �#!��  U     ���� B'�� <� Z�P R�5 =%�%�'   ?- /� ���
 ' �����%�;�     ��A� ?L�% K��'�5 ��'���� ��#����� _�����K�   ; 8!��%� ��^  ���   ��9�%5;� <

F��5�2%; P����(%@;� �������� .)O(  
  
 O: $
�#��	��# $�����7� 3
�� :  

��� ?@  ��4%#� OW/%�� ��*���� %� )8��@ �  ' ������D�  R�6 B�0%�� <� �; ���'�(���
�(��� ������D� ����� ���'���.  

               B9���%� � %��% /%�� ���*!�� ?��%� ��#��� 7�%� ?� ������6 ����% ����� �P� =�'� )%�
             �9*�%2��� ��#����� ���%*�� ���'�(�' ������6 <� ?(*�� N��� <� R�5 U������D� Z�%

 <'�B���%#;� 8�#: K���0% Z�P' U����D� )G%#� '� ��*!�� T�� h���%� �-!�� .  
        '�� 0� B�2� /����� �@'�� /� <'#����� R4# �@'  ?          �����9�6 <�9 <�94� �9� R�6 

              �!��� U� ���0 <� ��'�� ��# �@G5 ����6 ?G2 <� ��#��� ��!�A 7�%� ?� ���'�(�'
�@G4�� QP�  :  

 " ��	�� ��         
4"�	�� N�� ���#� $
	�� ,�- ��J� ���� $
�#) 
4	E� (    �E��� $����E�]�

 
41�1�� �� 8
�� $ 
C #� D
4�11�."  
              UB���%9#;� 8�9#� B�0% =�0%� ����(��� ������D� ����� ��� <� V�%� )��% ���'  

             =�� �!�4� ����� 7�%� 12% /%�� ������� ),�'��� <� 7��� R�5 )'�� 8�#:� �P�'    ?��9% <� 
                R�6 �#!�� Z�P�' U; ��� �4�� �!�� �P6 ��5 �-!�� ��( 7�%*�� Z�% ���4%��� ���*!�� ����
                )9� '� ��(9� O�'# 7�%*�� ?G2 �#%���� ������D� T��� ?��% <� =�� /%�� ������D�

?(�%.)A(  
: $�����7� 3
��  :  

                                         
�  ./5��5 U' /��� ����� ���# <�(�� $  V�C� < 9��	U 1 ��3 
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       % /%�� ��2���� �����%�� /����6 F!& ����D� ��4�         7��'�� ?'(� /����6 /� 7���A R�6 N�J
<� 7��5 ������D� Y%!%' UK�4� �� ��� '� � �'(2 /����6 /� 1�! '� U��#����� :  

$T�#�� T�  .  
$ ?'(:� ���&% '� OG�4�� ����2�� )���% .  
$ .'����� ?'(� T� .  
$ M�2:� ���L%#;� F�'�' ������� B��':� /� ���L%#;� )���' �,�'�E.()O(  

               /� 7���A ?� �#��' B�0 7�4 ��A% <� <��� ��#����� 7��'�� ?'(� <� �-�G� =��'  
              <95 ��%�!�� ?'(:� /� 7���A�� <� �@�*%�� =#����� �� �' U����D� B���% � # ?'(:�

������D� 7���A � � �@G5 ; /%�� Z�%' U������D� 7���A .  
    �� ����D� 8��@ )%� 7��5'              )��9�% '� T�#�� T� ?��� � ��5 ?'(��� T@'%��� ������ K��#�

              �9����� N� ����92��' T�#�� ��@'#�� ������ 8��� ����D� <� <'���(%@;� M��' U����2��
               /9� ��9�%!��� ?��% <5 ��%�!�� ������D� <� � ��5 ?'(��� �-%!��� ����!�� )���� �������

B�'#:�.  
  � 8��� �'(����'              W�9*2%�� '� ��9#����� 7�9�'�� ?'(: ������� ������ ����% ����D

                 '� ����92�� )��9�% '� T�#�� T� ���4%��� �����4�� <� K�4� ���G� '� � �'(2 /� ������
�!�4� ��#��� 7�%� ?G2 � �'(� )��2%#� ��C�� E��#�� .  

 (%�� ;'  �        ?��� ��!6' U0�� =!���� �P� R�5 ����D� 8��@        T9� ?'9(a� /!�4�� ?��%�� 
               R�5 K�'#�� �����4�� QP� ?G2 <� � �'(� /� 7���A <� F���% ��' M�2� ��#��� ����'

����D� B�2 ����5 /� ��#����� 7��'�� � %��� /%�� ������� ����4� ����4�� ������ 8�#�.  
              B��%�� /!4� ?':� <� P6 U������D�' =#����� <� A���%�� ��(�� �P� /� N�'���� <�'   
             � � 8��' ����%�� �(%% ; /%��' ����4�� �0�!:� <� B��%���' ��#����� 7��'�� ?2����
             ?'(:� T� <5 )��!�� V���� ��#����� 7��'�� F#���% NP�� /��C�%�� N��4�� 0��!�� �@G5

��%�L�.  
        �9� B9��0 <95 /!�5 '� N��! �,�5 <� ��#����� 7��'�� F���% �� R�5 B�0�� ����D� ���

����5 �0�!� <� F#���%.)A(  
: $
�#��	�� 3
�� :  

                                         
�  . /��! ���' U/������ $  #�	�� ��
�	�� �� /��
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��7�# 3
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         �����9�:� <�!'!�9��� <�#����� T���� �4�%�� ����0(��� �!�� ���@  < AICPA   )�95 
��
�   Q��*� ���'�(��� K�*��4% )) :  �%�� T��� � !� P*!%#��� ����7      ����6 <� � �(2 )% /%��' 
7�%*��.(  

   )�5 /�'  ���"       /����:� ��#����� _����� 8��� )�@ )FASB    O�� ���'�(��� K�*��4% 
F��):             9�%�!�� ��'�0��� /� 7���A�� /����6 '� ���'�'��� /� 1�!�� /����6 <5 7��5 /�� 

     E��:� B���%� F�'� 0��! )����� <5 .   8��@ )%�'          _��9��� K�9��' 7��9�A�� '� 1�!9�� �P�
� ��5 ���4%��� ��#����� .(  

              ��#����� 7��'�� ?'(� /� 1�! ?� '� �'�(��� <& ) *� ���#�� ����4%�� ?G2 <�'  
 %���A%�� /� 7���A '����C�� ����2�� ���&%' T�#�� S�%!6 O��� K�4� �� ��� '� .  

      B'�� /� ?(���� 1�!�� / � �,�#2�� ���         '� �9�5�*�� '� ����4�� �����4�� O��� ������� 
              E�9�:� ��4�A'% '� ���'�(��� � !� R!L%#� U��#����� 7��'�� /� �LJ% ����� N� ���%!

<�������.)A(  
            U�'�(9��� � �� B��% /%�� ��!�A�� �-���� ����% ���'�(��� /#����� ��LD� ��%4�'  

����% ������d 7���� F0�%�; ��6�!�4� ��!�A 7�%* F0�%�; ���%! '� .  
             �5��9�� �9*��% ������� ������D� 7���� ���'�(��� 0�%�� <5 ����'�� ��L�:� <�'
                )9% NP�� �@'�� 8*! /� K��#��� B��%% ���'�(��� QP� <� P6 T��� ?��� ��'�5' �5����

��4���� ������D /#����� ��LD� F��  .  
 ��'�(� Z�!�'              ���%*��9 7���� �@G5 ��P � !��' ������D� 7���� �@G5 � � 8�� �

               ; T9��� ����5 F�� M��% NP�� R!���� U������]� /#����� ��LD� � �G2 )%� /%�� ��!�A��
               � �G2 B��%% /%�� ��!�A�� 7�%*�� ?G2 K���4� Z� %#� F!��' U7��*� T� ����5 ?� /� Z� %#�

 �' U��4����              �9 !��' ������D�9 7���� �@G5 � � �#�� /%�� ���'�(��� <� ��! B# ��
/� ������D� � �� ����% /%�� ���%*�� 7���� 0%�%:)O(  

�$               �9L�� � !� ��*%#% /%�� ?'(:� O�!%@� �*��% '� ��2���%�� �*��%�� K�4�A'% ?L�% ���'�(� 
 7���' �!�4� ��#��� 7�%� <�)?'(:� ZG%��.( 

�$��'�(� � ?'(��� �!�4� ��!�A 7�%� ?G2 ��#����� 7��'�� � ���%% /%�� �����%�� ?L�% 
7���D� �X����' �'�:�' ��%���� ?L� � #*! 7�%*�� ?G2 P*!%#% T��!� R�5. 
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 /#����� ��LD� <d� ?(:� /� �!����� T��!��� <� 7���' 7�%� <� �L�� ��*%#% ���!5'
  R�5 )%� ���'�(���    �2���%�� �*��%�� T�A'% 8�#� �        /%�� ���%*�� R�5 ?(:� O�!%@� �*��% '� 

F4��!� <� ��*%#%.  
 � %�L6 <�4%� F!d� 7�%*�� 8*! /� P*!%#% T��!� R�5 ?'(��� �*��% B�4%% /%�� ���'�(��� ���

7�%*�� Z�%� ���'�(�� K��'�.  
 ��'�(��� 8��%'�        � /� 7���A�� '� 1�!�� ����� 8�#� R�5       T�#�� T� <5 )�!% /%�� )'(2�

B�0 7�5 Z�!�' ��#����� 7��'�� ?'(� )��2%#� ��C�� E��#�� '� ����2�� )���% '�:)M(  
•       �9 0�%�; �9��%! K��9#��� ������� ���'�(��� 8���� T%� <� =�� NP�� 8�#:�

            '� ��2���%�� �*��%�� '� �!�4� ��!�A �%� ?G2 ������� ������D� ������  O�!%@� �*��%
� #*! 7�%*�� ?G2 &�! NP�� )�A%�;� ����� '� �P*!%#� /%�� ?'(:�.  

•              �9 4�A'%� K���' K��#��� ������� ���'�(��� 8���� T%� <� =�� NP�� 8�#:� ��!�
                UO�9!%@;� �9*��% '� �9�2���%�� �9*��%�� '� ?(:� <� ���*%#� /%�� ���%*�� R�5

      T%� <� =�� NP�� 8�#:�'        '� � L'�� �'� K��#��� ������� ���'�(��� 8��@ /�
� ��5 ?'(��� )% /%�� T��!��� ��4#� '� �4#. 

                 ��9#��@ ��9!�� /� 7'�L�� <5 �����'% �#����� )% % /%�� ��!���� <� �!� V�%� B# ���
)���� (     1�2 F�' R�5 ����(%@�' ���5 �*( .       K�9��� K�9#��@ 7'�L�� 8��� )% % �#������ 

          7���� ��#��� 7��' M�� �!�4� �-�� /� ����(%@;� � %��@ ����% W�C . �% ;'�  ����� 
       8����� �P� Y,�%! ?�('% ?��%� �%�% ��!6' U/���� 8����� �� �!5 7'�L�� B�4%� ���� �#�����

/#����� E�(�D� B��0 <5 ��:� F� � <� R�6 7��*� ���G56 7�'(.  
� 
.�� +��	��  :��7�
6���
	�� �0�#1�� �� ��
�	�� :  

               /9� � ��5' � (�2�%' ����(%@;� �����4�� ?��#%� 7��� <�A�� <� ��� �#����� ���
   U��'!9# 7�'( .'����� =��(� '� 7���]� � ����% ��  ��2���%�� T,�@'�� <��%% �����%

        � ��'�% ���(�' S�%!D� ?,�#' �'0% <� ;6   A���%�� R�5 ��5�# �@ '    ����(%@� ����' O��!6
7���  U            � � 9#� E�0 R�5 � %����L%#� ?�'�% /� ���%5� /%�� ����#��� ������� �� -�

 �%%�G� � %��!#'=  � )�4��    <����#��� T��� ?@ <  ' <�������' ��%��/ �       ?��9�� /9� �9�C%�
 ��� 7&�!��� /!'!����#����� �,�-' ��'0% R�5 8�4!��������%�� .  

   4� ��!��    �A% ;' K���# �#����� �?         .'��9��� ?'9(� R�5 <��:� 8����� �'� =4�%  U
     ������� P�2%� /� ���4� 7��� ��(��     � ���% /%�� ���'�4��� ?G2 <�   U    B9�' � %���4� �4
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    G� ?�� )�(� /#��� )�-!,        <'�% ��� F�����' .'����� ?�5 �4�0 )G2��%F  ����:� 
  2�' ����(%@;� �����4��'  �� <�� ���'�4��� F%��� .'����� �(�2�� ������� ),�'�) E�(�D�

/#�����(             R4#% ��(� .'����� =��(� ���2� 7��&� �#����� ��%5� =!�� R�6 F!� N� U
      ����#���� .'����� /� V��(��� N'P ����� R�6<       ��#9#J���' <���'9���' ���(9���' 

���'���� .      /� 7���� �*�-' Z�P �*��&�)���2 T�%����  (    N���L%#;� /����� T�%���� O�'#
F��'%��' ����D�' ��@��� F���(� ��'��� R5�% NP�� ?�� T�%���� '�.  

 ��5 O�!'  F             ���9��� NP2%�� �*�%2��� �������' )OG%% <� �#����� ?'��% <� /4�0�� <�� 
            #9� ���9��' �#����� <� ?(*�� <��� ; ��� UT�%���� /� <���4%���   ��9!���� /��2%

                �P9 � �4*!� ��P ����'� ���'�4� <��%� '� �P� )�5 R�5 A���%�� R�6 M�� ��� ��#�����
/2���%�� Q�'0%' F*��4%� W�4%�� E�(�]� /��4�� ?���%�� R�%@� Z�P� ��L%#���.  

  
: ��
�	�� 6
��7� )����  :  

        ��4% ������ V�0(��� R!4� O�#�6 R�6 K�#�#� ���4%�� �� �        ���%�9� ���@� �C� <�'�%� F*
     )�4�� ��'0%' O��k� ?��% R�5 �5�#% .         7�95 R�6 ?'('�� )% 7��4%� ��*�J� R�6 .'����'

���4%�E�(�D� ��'�' ����� R�6 ?'('�� ��  � %�@�!�' � ��5 )%�# .  
     F!& )�5 ?�� E�(�D� ��5 ��� ) :         R�6 � ��%!6 ��(� <� ���'�4��� ?�! '� ���4��� �

�               ; <9�� � ��4� <�� ���'�4��� ���� ?�! '� E�(�D�� U� ���2%#� '� � !� 7��*%#;� ��%#
� ��4�.()A(  

    /�� ��� /#����� E�(�D� ��5'  ) :          P92%� �@'� /� �LJ% �@ /%�� ���'�4��� ?� �� -6
                ����9�%��' ),�'9��� /9� ��9�'�4��� � -% <� /!4� �P�' ��#����� 7��'�� B�4%��� ������

?���% '� 8� <'� _����� ��' *� �C� ��#�����.()O(  
     F!� R�5 /#����� E�(�D� ��5 ���   ) :        ��9�'�4��� T9��� R�5 ������� �����%�� ?'��

�'( �����%�� QP� )�2%#� O�05D ��AG��7��#����� 7��'�� <5 ����(' ����' .()M(  
       F!& /#����� E�(�D� ��5 ��� M�2� � � <�'  ) :%      R9�6 ��9!����' ��9�'�4��� )��9�

             ?��9� ' � Z�P� U�������� P�2%� /� ) %�5�#�� ),G�' V��(' <'��� ?�� <���2%#���
���' <c /� <�����2��' <���2���� <���2%#���.()S(  
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             �9���� 8�4� ?�� ���'�4��� �� -6 7�'�� R�5 �A�� ���#�� ����4%�� <� -�G!'  
    �� ?���% <'� 7&�!��� T�'           P�92%� /9� � ��5 ���%5;� ���'�4��� QP� )�2%#� T�0%#� �

             � ���2%#� R�6 ������� ���'�4��� �����' ���� ?'� � !� ���� �*�%2� � !� ;6 U)��#�� ������ .
        R9�5 A9�� �9�� /!�L�� ���4%�� ��� U���'�4��� ���� A��6 7�'�� � -� ?':� ���4%���

0�� ���'���� ���'�4���.  
 '� )�'               ),�'9��� <9� <���*%#9���� U���'�4��� )�2%#� �4�0 /!�L��' ?':� <�*��4%�� V�

      /9� ) %���9@ �'�*% <'A��%� /#�����' N��(%@;�' /���L�� )��'%#� �G%2� R�5 �������
           <���2%#��� <� A���%�� <� �; <�� Z�P� ���'�4��� QP� ����4�)      �9��4%�� /9� ��' ���

���L�� (    �'�' <� N�           R9�6 R�':� ������ F�'� /�2�� E�(�6 R�6 �'�� <���2�� <���2%#�
              �9�� �'4( N� <'� � ���2%#� R�6 ���'�4��� ?�('% )%� ��� ����(%@;� 7��'�� 7���6

�(%;� Z�P ? #�?=#�����' 7���D� <� ������ .  
          %� NP�� /���2�� E�(�D� R�6 �'�� <�����2�� <���2%#��� �'�' <� ���      7�'��9 R9��

      /�' ��#�#:� ������� ),�'��� ���56)   ?2��� ��,�@–     /����� A����� ��,�@ –     �����9%�� �9�,�@ 
����!��.(  

 ),�'��� <'���' ?�� B�4%� ���� �*�%2��� ���0:� V��(� B�0% )�5' 8!��% )�5 <��'  
 �@ ��������         ),�'��� QP � � �G2 <� <'�-!� /%�� ��'�A�� �G%2� R�6 .     ��90� 7&�!��� 7���d� 

                  /�@�9� 7�9-! T9� B�0%% ; �@ ��'�A <� E�(�D� R�6 �-!% ��!���� ���56 <5 ?'J#�
               /9%�� Z9�% <5 ��%2% ��'�A <� /#����� E�(�D� R�6 ?��5:� ?��� �-!�' U���#���
      �9�� E�(�D� =��0� ��0 ?� �-!� ��� !��' U����D�' ��@��� �� � ?G2 <� �-!%

���F%��(�' F��� B.  
 :��
�	�� 6
��7� %�# �  :  

              �9 O�'9# /9! ��� 09#'�� /� ?���� 7��L��� ��5'�'��� )�� /#����� E�(�D� �4�  < 
              /��2%#9� <�' � � <� ���#��� /4����' 7��'�� 7���6 <�' ) !� '� ) #*!� <�#�����

         �(�D� ���� ��% �� K����!' UM�2� � � <� ������� ),�'���         ��9% �9� K���^ ? ?�%#� ?�� E
/� /#����� E�(�D� .�'!� <6 ?'��� <���' UM�2� -�*�& �0%��:)A(  

 $  ?����� E�(�D�  :     ������ �����%�� ���'�� M�� R�6 �����     ��9�'�4� �9�: � %�0C% �����' 
 K����� <��� ��^ ?����� )' *� <�� _����� R�5 8'#�� �L� ��P.  

                                         
�  . ���� UN'��A$  V�C� <� 9��	U1 
� 
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 :  ��L%�� E�(�D�  /*)/�G5D� :(        ��,G��� ���'�4��� <5 E�(�D� ���0��� '�! ?'�%�� '�
      ������ ��J!%�� <5 E�(�D� ?L� �������� P�2%;�         �9���4�� �9(�!4�� <� ?(*�� ?G2 <� 

             ���(9�' 002���' /����� /���#���� B�*!D� <5 E�(�D� U������� ),�'��� /� ����4�� ��^'
F��'�%.  

 $�� E�(�D� /��� :���'�4��� <� Q�� �6 =��'�� R!�:� ���� R�6 /����� E�(�D� ���� .  
 $  ,G��� E�(�D� ) :         �4�0' 7&�!��� �'�-' ��!���� /��2%#� ����� ),G��� E�(�D� '�

7&�!���.  
$  /,�@'�� E�(�D�  :              �9 �4�� �� ?� <5 � �� E�(�D� )%� <� =�� ������� �����%�� <� /!4�'

 ���� ��^              �*(9' /��9��� T9�%���� ����� R�6 /,�@'�� E�(�D� �� �' <&��� =��(: �
��#����� ���'�4��� )��2%#� R�5 7�'��� 7��@ F� NP�� N��4�� ��L%#��� �(�2 .  

$  ?��4�� E�(�D�  :           ���90:� T9��� ��9���%�; �!A�'%��� ���5��� ?��4�� E�(�D� )% �
��!4���  .  

      D� <� B# ��� -�G!          ��!���� <5 <��(*� �� !: /,�@'�� E�(�D� T� B*%� ?����� E�(�
<�����2�� <���L%#��� ����� ��^ � �4�� �'�0��� .E�(�]� �#!�� <��'&� <�� /*��L%��  F!

             ���#� ��^ B�0 �����D� ���'�4��� R�5 ?'(��� ���2���� ���(��� R�6 O'���� <� ����
*�� W4� =#��� � ��5 =%�%�M�2� =�#� R�5 ��,.  
    � /����� E�(�]� �#!�� ���d    <��%� ���4%�� <�      ���� -6 =��'�� ���'�4��� <� R!�:� ���

 R�6 12� <� R!�:� ���� ��%2� <��'c�  T%�%� /%�� 7�2��' ����L�� K�4% �2.   
 : �=	��	# 6
��7� $
�"��	/:  

 �$ ��#����� ��#��#�� :  
    ),�'��� �'! 8��%        7&�!� <� ��%2% �@ ��#��� ��#��# B�0% �������   M�2� R�6  U _������

    �#��# <��%% � ��5 ���4%��� ��#������   �*�%2� ��#��� B�0'   U    ����94��� ���'� �@'
    '��� ������� QP� ���'��� ��#�����? F!&   ��2%#� �%4�)     � /� �*�%2� ��#��� ��#��#  �;��

   /%�� ?��'4�� <� 7��4%� J%      ������� ),�'��� ��#*% �'4( R�6 N�  U    �!�4� �5'��� Z�!� �#��'
      � ��6 .'���� <��� ��'���� ��#����� ��#��#�� ��P��  U L <�' d� )      <� E�%� '� �� )��2%#� <

              �95'���� W4�� � �4 <5 �*�%2� ����� ),�'@ <5 �*#� �@ �*�%2��� ��#����� ��#��#��
   �'�-��' ����:� <� 7���'U           �9��� �9��L' ��#����� ��#��#�� <5 E�(�D� <'�� Z�P�

    �@�:� ��#*% <� <��% ���'�4���     ��' ������� ),�'��� /� 7���'�� )     /9%�� ��#����� ��#��#�� K�
� ��6 ���  .  

�$��� �� ���*(��' ���0:�  :  
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 ������ ���*(�� �(' R�5 ������� ),�'��� ���%��� ������D� ?�%�% <� =��   7&�!��� <�
             <� �@G4�� ?L� M�2� �����2 ���0�' 7&�!��� <� ��� �� ��@G4�� Z�P�' UM�2� ���0�'

�4�%�� ������' ������ ������.  
�$���G�� ����:�   :  

          �9�� ! /� 7���� ��!�� ���%� <'�% ; � !��' U�@'�� <� 7���� 7�%� ������� ),�'��� /0C%  
  ��^' U������� 7�%*��              �9�� ! <� 7�%*�� R�#%' U�' � 7�4 ������� 7�%*�� O� %!� �4 ��!% �� K�

���G�� 7�%*�� ),�'��� ��!' ���(6' ������� 7�%*��.  
               �9������ ),�'��� ��(%� 7���� ���'�4� E�%% '� ���� ����� ���% �@ ���G�� 7�%*�� O�!L�'  

�'��� R�5 �#�4!� <�% )� �Pd� U�����56 )% /%�� '� ),�'��� Z�% ?��4% =�0%� ��:� <d� ������� ),
������� ),�'��� ������� ��-�G��� 7�'( /� � ��5.  

  
    
+$7&�!��� ����%#� ?'� Z'����   :  

                 ��9�'�4� N� =�9�^ ?9- /� F!�' U7&�!��� ����%#� 8�#� R�5 ������� ),�'��� ���56 )%�  
     %�����%#� )�5 '� .'����� ?�* ��4@'%'F �      U��� !; �� R�6 ��%#� .'����� <� W�%*� F!d

 <� '� U.'����� ����%#� )�5 ��!���d ��*% ���'�4� ������� ),�'��� N�4� M�� ��'% ?�� /�'
              7�'9( /� ���'�4��� Z�% <5 E�(�D� =�� P,�!5 U.'����� ����%#� ?'� K��'�� Z�!�

������� ),�'��� ����� ��-�G�.  

$%���� ����A%�;� ��� :  

                U�9 C��� '� � L'�9� 1%2� ���� U��&%�� )�5 <� ��L��� �  0��� ����A%�� 7��5 ?L�%%  
 ��5 � -%'7            /%��' UM�2:� ���0:� T� ��5A�!��� '� 7&�!��� �� �5'����� ������� ���%! 

               �9 �� ��&%� /%�� �;���� W4 /�' U.�A!�� ��'#% �!5 KG�%#� [����� W4 ?�'�% =�0%%
 ��!� ������� ),�'��� <� K�OA� V(%� ��#����� �%����� <�� ?2�% � !d� ����A%�;� QP� W4

          ������ ),�'��� ��-�G� /� K����&% ?@:� ���%���� ����A%�;� <5 E�(�D� )%��   /� E�(�D�' U
     ��#�� Y,�%!�� _����� �2� ������ QP��        9% )� � !��' �4@' /%�� ����a� ���%����    R9�6 ?(

�5'�'��� �������������� ),�'��� R�6 � ��2�D ��AG�� .)A(  
+�
.�� +��	�� : ��#��� ��
�	�� �
��	"� 8
1�# )�
�	�� �� ��
�	�� 6
��7�)MP:(  

                                         
�  .������U  ���� ���# ���� ?�4�� �5 B��0'$  V�C� <� 9��	U 1
3 



www.manaraa.com

  
�

A: )�
�	�� �� 6
��7� ��	>�: )O(    
              � F!'� R�6 ������� �����%�� ���56 /� ��L ���� /#����� E�(�D� ����� �'4%   89#:� ��

          �9 ��5 ���4%��� ��#����� _����� � ��5 A�%�% /%�� ��#�,��� )GAAP .(    QP9� '5�9%'
   ����� E�(�D� R�6 _�����' ��#����� ���'�4��� T��� <5 ?  ��9�'�4��� <� ����^' �������

 �P ��� ��     ' ��!4��� � ��� 0��! �@G4�� �       *%#9��� V��(� Z�P' ������� � %�!�� /� 7���'�����< 
���'�4��� QP� <� <���2:�.  

           ��� ��4%' .'!% <� F%���� /#����� E�(�D� ��%#� ���     ���'�4��� QP� <� 7��*%#��� ��
'            �9��'���� 7A9 �:�' U<�9#�����' U<�9������' U<���L%#���' U<����(��� )�% /%��

)���^' .          <� 7P2%��� �������� R�5 �%�%��� ��Lk� R�6 ����D� �P�     O�9! �� ��� QP� ?@
  ���'�4��� QP� R�5 .              F�'�9% R9�6 N�J� �@ B�@��� ��^ '� ?����� ��^ E�(�D� <d� Z�P�'

 F� <'�� <� F!&� <� NP�� ��:� �� ��� QP� ��P2%% /%�� ��������c���# ��L .  
              ��(��� 0����� B�4%� ���� �(�2 <����� �@'�� /� 7���A%� ����� E�(�D� =#%�� ���' /

   � ��'�:� ���4%� K��-!     ' ������� ���%���� ?L� ���4%#��� ������     � �'��9% )��' ������� B��':�
�����' �  ���4%��� �0�2��� .  

  �*%��' U?��4%�� R�5 �'���� ���A6 T�'. U?��4%�� /� ���2%#��� ��!�%�� �'0%' U�#��!��� 7�� 
� <� ��A� R�6 Z�P ?� N�J� <� T@'%��� <� <d� ������ =�0%� NP�� ��:� U��'�:� /� ���4%�

  ?����� E�(�D� R�6 .            R9�5 ���(��� �����6 ?�4% <� ='�0��� <� F!d� U��(�� �P� /�'
     5 �%�%��� �0�2��� .�'!� T��� ?���%< 4%��        �0�2� � !�' U��'�:� QP� /� ?�� <�9�%,;� U

    ��(�� ��4#� �0�2�' UB�'#:� ��'�#' .�(�D� <d� Z�P�'   QP9  �9��4%��� ��!���� <5 E
K��'�� K���� �%4� �0�2���.  

                    �9�� ?9L� Z9�P /9� � �L� UK����4% �L�� ��@��� 7A �� �� � ��(� ��� UZ�P� ���%!'
   ������� B�'#:� /� <����4%��� .     /� ������� ���'�4��� <5 ?��� E�(�6 R�6 ���� /��%�� / �

���' /%���� /�@��� ) 0��! ��06/!���.  
              ���(� U���(��� ������� ��!���� /� /#����� E�(�D� ����: K��-!' U��0D� �P� /�'

 /�'��� �#����� ���4� ���'��� �#����� ����4� �!��) IAS 30  (   <95 E�(9�D� B�4%���
  ���(��� ������� ��!����    � � ��L����� ������� ��##J���' .    �� �P � �!���� ���(6 �'4�'  ��9�4�

              ������� ��!���� /��2%#� ����' U?��5:� )��5 /� �LJ�' )�� .�0@ <� ���(��� F�L�% ���

                                         
�  . ��!�%!;� R�5 T@'�$ )�
�	�� �� ��
�	�� 6
��7�  / http:// www.amf.org.ae/ vArabic/storge/other  
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             � ,���' ������� ��A���� )���% /� )��5�#% �!������ ���@' �  B'L'� ���'�4� R�6 ���(���
������� P�2%� /� )���*� ?��������L%#;�' ����(%@;� .  

# !
�� 6
��- ���	 <����� ���
�	�� <����� ���1��� F
���	 N�� )�
�	"� ���
	�� �0�#1�� ��
���
�	�� V�> �	# D)�
�	�� �� 6
��7
� �1"��	�� ���
�	��:  

�$  T,��'�� ���4� :  ���4��� �P� ����'     ' ����%#���' �����4�� 8��@ B�0   �0%���� �'�-��
�(�D�' W�4�� ���0%� Z�P�' U���(��� /� OG�4�� T,��'T,��'�� ��!��� E.  

�$     O�02:� ?��4%' ��#����� ����C%�� ���4�:        ���9�C%�� ����4� ����0 ���4��� �P� ����' 
             ��9#����� ���9�C%�� )�94�� E�(�D�' W�4�� ���0%� Z�P� UO�02:� ?��4%' ��#�����

O�02:� ?��4%'. 

�$   ��!�:� �G�4�� ���4�:     ��� ����4��� ���4��� �P� <��%�'      7�9(���� �G��4��� ��#��
���4���' ��!�� ���4���!�:� �G�4�� T�' O���� ���k� �'�4�� ��#����� . 

+$              �P9� ����' ���%#� <'��� O�*�%#� ��(��� � ��5 ?(� /%�� �%�L�� ���'�'��� ���4�
               O��9� <95 �9�%�!�� �'�9-��' ����%#9���' �����4�� 8���� ��#����� B�0�� ���4���
              ��9�� Z�P9�' UM�92:� ���'9�'���' �����4�� 7A���' ��(��� /� �%�L�� ���'�'���

���'�'��� QP � E�(�D�' W�4�� ���0%� . 


$    )�4�� E�(�D�' W�4�� ���4� :         /� )�4�� E�(�D�' W�4�� ���0%� ���4��� �P� ����' 
     ��!�� W��^: 7�4��� ���(��� ���#��� ��!���� .  ��� �P� <��%�'    �� ���% ����%5� ���4

                 ��9!���� /9� ?�%#� ?�� /� ��5'����� '� O�A�:� '� �'!�� W�5 =��'�� <� <�� �P6
                ���� ��� UM�2� ��5'��� '� O�A�� '� �'! T� � ��� '� � %�����6 Z�P /� �� ���#���

           /� E�(�D�' W�4�� B�4%� ���� M�2:� ����4��� 7�5��� 7�'�� R�6 ���4��� �P�  ��!���� 
�������  .  

             �9�%2�� ������� ���'�4��� ��5'! <�#�% /� ���'��� �#����� ����4� B�0% )��#� ���  
               �9���5 ��@'L'� ��P' ) *�� ���@' ��,G� ���'�4� )���% ?G2 <� Z�P' U<���2%#��� ��,�

          ���'�4��� T� �!������ ���@ ��#����� ���'�4��� ?4� /� )��#% � !� ���   M�2:� ���-!��� 
7��4%� ��!�A ���%*� � #*! ��-!��� ������� ),�'��� <�'.  

             /��9%��' U�9 ���% /%�� �����4�� ��� <� �(�2 �4�0 ������� ��##J���' ���(���'  
               ��9�4� T�' R�6 ���'��� �#����� ����4� �!�� T�� ��� U� � W�4%% /%�� �0�2���' �,�'4��

   '��� /� E�(�]� ?�%#�           )9@� ��9�4��� '� � ����� ������� ��##J���' ���(��� ������� ),�
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)�" (     ���(��� )�A%�� 7���- ���%!� ���' U� ����� ������� ��##J���' ���(��� 1�2��
����%�� =�#a� )�5 ?�� ���'��� �#����� ����4�:)A(  

� $           )� ��� <�5�'��� B'�� <���� ��4���%�� <� �5'���� ?'��� ���(6  �4� 
<�5�'��� V��(� ����� ��� E�(�D� <� =� %�� ����� ���(��� QP �.  

= $            �9������ B��':� B'# ����(% /%�� V,�'��� R�6 .'�2�� ���(��� )�A%��
7�'�!��� ������� ),�'��� /� ���'�4��� <5 E�(�D� <&�. 

S$          �9�� /#����� ���4��� ���(d ���'��� �#����� ����4� �!�� )��@    )9@� /�'
)�" (           �9������ ��#9#J���' ���(��� /� ������� ),�'��� /� E�(�D� B�4%���

� �����.  
  
  
  
  

O: ��#��� ��
�	�� �
��	�� ,�- 
4��
�# )�
�	�� ��� � �#�� �� ��&"� )MP:(  
              =9%�% �9�� 7��L� ����C% ������� ������� ��'!#�� ?G2 ����(��� �5�!(�� �� � ���  

 �����4�� R�5               A��'9� Z�!� �4% )�' U7���' 7��' Q�#& )��4�� V(� <� �'���� <� ���%��' 
      ?�9# /9� �#��!��� 7�� 7���A Z�P R�5 =%�% �@' )��4�� <��� ��%2� /� B�'#:� <� ����
              '�! ��L��� /4#�� R�6 7�0�� � #*! ���(��� ���' ��� ?2��� 7���� ���(� <5 ����

���(� ���%!�' ����2 )���%)��4�� B0�!� ��%2� /� ���%!;� R�5 ?�4��' �L��� �.)A(   
               ���(9��� �9  )'�% /%�� �����4��' ����2�� <� 7���� .�'!� �� - �#��!��� QP � ���%!'
               ?��9%� ��(9��� �����5 T#'% R�6 Z�P M�� ��� U������� ����(�� )' *� � -' K�����5

����%�� �����4�� :   

                                         
�  .   B�A��� �5 U)#�@$  V�C� <� 9��	U1 � 

�  . ���� ���# U������$�	 V�C� <� 9�U1 ��
 



www.manaraa.com

  3�

  
  

    R�5'              R9�5 �5�#% <� �L��%#��� ����(��� ���%!��� )��(% M�� /5'� �@ F!� <� )^���
               /9� F!� �%L� ����4�� �#������ <� ;6 U��(��� � � W�4%� /%�� ������� �0�2��� W�*2%
                U��(9��� �9 � W�94%� /%�� �0�2��� 7���A ���%!��� QP� R�5 =%�% ?�'�:� <� ��L�

� ?'(� ��(�'�0�2��� <� ����%�� .�'!a� W�4%% ��(�� :  
: �
	�0�� ��
�	 : ?(& O��'�� <5 )�A�5 N� U���#�� <5 OG�4�� ��2%� <� �0�2� /�'

   '� �9��� 7��#2 ���#�� <5 A�4�� <5 ��'%�' UZ�P� ������ h���%�� /� �%�%��� �,�'*��' <����
         /!��%,;� A����� T���% '� UW��� [�� N: ��,A�     ��2%�� ?��%�� ����A� /��%��' U?��4��

���#�� <5.  
        !�9�%,;� �02�� W*2 R�6 N�J� �� ����%�� ��O���D� .�%� ��(��� )'��'/   �9��� R9�6 

R!�:�:)A(  
•            �;�4� ����%' ) 4� ?��4%�� ?@ ���(���' OG�4�� <5 ��!��%,;� ��#����� ���56

Z�P B�4%��� /!��%,;� �02��.  
•  �5 ?'(��� �!����� R�            �9L4% ?�9� /� &�!% /%�� �0�2��� )�� W�*2%� ������� 

OG�4�� '� ���(���. 

•           ��!��%,;�' ������� )�A���� )���% ��  ���(���' OG�4�� ���'��� �#�����' �4�%���
��-%!��� ��^ 7�(�:�' <'���� �'�0��� ��((2��� ����%'. 

                                         
�  . ���� ���# U������$  V�C� <� 9��	 U1���$�"" 
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•      � 7�(�:�' ���*�#��' W'���� �-*�� T�A'%   �5�0@ R�5 ���(��� M��   �9*�%2� 
�0�2��� A���%� K���G%. 

:    $=	�"� )���� �� ��
�	 :         K��0 ��!�:� �G�4�� <� ��5 /� ��(��� ?��4%� K��-!
               U�9�!�:� �G�4�� ��( ��4#� /� ����% �02� F��4� �@ ��:� �P� <d� UF0��! �4�0�

    /5��� ��(��� <d� �0�2��� Z�% W�*2% W��^:'  �9�!�:� �G�4�� A���� /� <A�'%��
NA����� ��(��� <5 7���(�� �����4%�� K���'.  

: ��#��� ��
�	: �(�2�� ����A%�;� ���% ��(��� T�0%#� ; ���!5 �0�2��� QP� � -%' 
  ���5�'� /� F%�5'����              <95 ��(9��� A�5 /� ?L�%% N� U�*��%�� ��� <� ���4� ����0 

�AG�� ?�'�:� ���%����5 �*��% �  .  
:   F�0
&�� �
�� ��
�	 :          �9�'%' U7�,�*�� ��4#� ����% ���%! ������D� T���% �0�2� /�'

               <�' U7�9,�*�� ��49#& �90%�� <'�% �����%' ������6 /����� A����� ��,�@ �(�!5 )-4�
               7O�9*� )�9��% /9� ��� �� �'�:� <� �%4� 7�,�*�� ��4#� /� ����%�� �0�2� �@���  7���D� 

)'(2��' ?'(a�.)O(  
    )�5 /� 7��%��� )�:� ���(� ��� E�(�D� .'�'� ����: K��-!'  ����   �9�% �9@�' )

  ����� E�(�D� )#�/              R9�5 =9�C%�� F!&� <� /����� E�(�D� <� R�6 �(�2 U���(��� /� 
        ���� ?9L� B0�9!��� <� ���4�� M�� /��(��� .�0��� /� ��,���� �4��� 0��! <� =!��  <�9

                /��2%#9� <9� �9��4�� 7��@ <�#�% /� )��#% ����*��� <� ��� U�������' ��!�%G�� ������'
                �9�:� '9�' ������� B�'#:� R�5 K������ 8�4!� �� Z�P' ) %����@ P�2%� /� ������� ),�'���

�##J���' ���(��� /� E�(�]� �(�2 ����4� =�0%� NP���������� .  
     ?A� �!��� <�� ���              ?�9�� /9� )�� �'� /�'��� ���'#%�� Z!� �4�%�� ����(��� ��@���

              ����(9� �9�@� B���%� � %��(� /%�� ��#�#:� _����� <� ��� U���(��� /� E�(�D�
              �#��#9�� ���(9��� .�%� <� ���@��� ��0�#�� B��%% <� 7�'�� ����� <��% �@ ���4�� 

�#�!��� ��#�����.  
     7�5 ���(6 )% ���          R9�5 ?�%�9% ���(9��� /� ������� ),�'��� /� E�(�D� <&� �����%

 E�(�D� <�4%� /%�� ���'�4��� <� ����^' ������� ���%���� �0�!� /� 7���%��� <5 E�(�D�
              ������� ),�'��� /��2%#� <��� �� Z�P' U�0�2��� 7���6' 8��@ ��*�� ?L� =#�!� ?�� � !5

                                         
�  .����?�4�� �5 B��0 U $  ���
���� R# ��� [��� ���1�UB# T��� UQ��P  1 ��$�� 
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     �6 /� ��(��� 7��@ )���% <�            )9�� /9�� �9��� ?'�!%!' U�0�2��� <� �*�%2��� .�'!:� 7��
/#����� E�(�D� <&� ?A� �!�� �����% /� ���' /%�� ���('%��:)A(  

•             1�2 F�'' U��(��� ?��5� �4�0 <5 ����' 7�'( E�(�D� /04� <� =��
          �(��� � #���� /%�� ������� ���%���� /� ���%���� �0�2��� �(�2�� ���'�4��� U�

              �0�92�' B'#9�� �0�92�' ��!��%,;� �0�2��� <� ?� R�5 �0�2��� QP� ?�%�%'
           U�4�#9�� �0�2�' ��!'!���� �0�2���' ����C�%�� �0�2��� R�6 ����D� Z�P U��'�#��

��*�� <5 E�(�D� ��(��� R�5 <�4%� ��� ������� ���%���� �0�2� 7���6.  
•         <5 7��*� ���'�4� ������D� /04% <� =�      /9� ��(��� �0�!� ����#� ��*��

F%�����6 B���%. 

•           �0�9!� <� ���� �@G4�� V�'% <�' ��� �� �0�2��� R�5 ������D� A��% <� =�
� !� ����%��� ������D�' ���0�2�' )�5 F�' ��(���. 

• ��5'!��' ������ ���'�4��� <� KG� E�(�D� /0C� <� =��. 

     �� ��� F��'%�� �P� T� K�@�#%�'           �49��2�� ���(��� )��4�� /� ���@��� ��0�#�� )-4� ��A
        ���'��� ��#����� ����4��� K���' ������� ),�'��� ���56 7�'�� � %�@�� .     � �94 ��9(� ���

����4��� Z�% T� R���%� �� ������� ),�'��� ���56 ��*�� <&� �5�'@.  
         )�5 /� ���'��� ��#����� ����4��� �!�� ���@ �@'����      )9@� ������D� 7�'#��� ���(d )

)�+ (�!���� /� ����(�;� R�6 �@�0% /%�����(��� �(�2�� ������� .  
              U/��(��� .�0��� <5 <��L���� T�' ?A� �!�� T� ���@�!� Y,�%! 7�'#��� QP� �#�5 �@'  

            /#����� ���4��� R�5 ���'��� ��#����� ����4��� �!�� 8��� ����'� Z�P =�5�'  /�'��� )@�
)�" (         �#9#J���' ���(��� /� �(�2�� ������� ��!���� /� E�(�D� F5'�'�'�   �9������ 

� �����  .  
            �9������ ��#9#J���' ���(��� ������� ��!���� �(�2�� ����(�;� ���4��� �P� q@�!�'  

          ������� ),�'��� N�4� ���4��� �P� T���' U��(� 7��4 � ��6 ������' � �����   �� -6 R�5 
            /�2���� 0���' U���@���' �����D� �'�:� ?'�!%% /%�� ������� ��!���� <5 ����(�;� ����

����(��� �0�2���' ������' ��'�#�� B�4%� ����.)A(  
M:  ��� ��#��� ��
�	�� �
��	��)MP (�4�
�	�� ���
	�� $
J	��# )�
�	�
� �
���:  

                                         
� .)#�@  B�A��� �5 U$  V�C� <� 9��	U 1 
 

�  . � � )�(5 U���4��$  �# ���
���� R# ��� ��
�	 �� F��
�	 $
���$
��#�� U UB��� ��!�� ����� ����""� U
1��� 
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   )@� /#����� ���4��� N'%��   /�'��� )�" (          �9������ ),�'9��� /9� E�(9�D� ���0%� R�5
               <95 ?�9���� T9#�' K�9*��4% ���4��� <��%� ��� U� ����� ������� ��##J���' ���(���

  V�0(�)��(� (     ����%�� �X�!��� /0C� '�')       ��(� ���� R�5 � �#� N'%�� <�� O�'#
 ; )�:(  
�$������� ��##J���  .  
�$     � <� <'�� 7&�!� N�     ,��'�� ?'@ ��#�#:� � %0�!� <T      �(9� ?�'9�:� W��%@�' 

���L%#;� '� W��@D� .  
�$� ����� �0�!:�' ����(�� B�0! /� ?2�% /%�� �X�!��� .  

             ��'�#9�� <'9��' UM�2:� �����%�� �X�!��� �0�!� <5 K���L� ���(��� �0�!� ��%2%'  
        �� T�' <d� �P � U7��� ����� T���� R�5 7�����'       �(�2 �4�0 �P <'�� �'# ������� �����%

            E�(9�D� ��9�0%� W94 T9�' �@ /�'��� ���4��� <d� �(�2�� �4�0�� QP � K���'' U� 
                �9-!� �@ �2:� W4�� <� ��� U7��%4� ��^ � !� W4�� '�% �@ /%��' ���(��� �(�2��

       �' � !� 7�'�� ;' 7;�C� � !� R�5 � ��6T    ��(�D� QP� <d� Z�P       �9�A�� ��9(� �@ ��
               /9� F94�% NP�� �'���' ��(��� �����4 �(�2�� ���#�� <�#��� P2:� T� ���(���
               ����-!�� ��0�#�� T� ���L'�� � %@G5 ?G2 <� ���� /����� )�-!�� /� ���4�� ��L R�5 -�*���

)   ��'��� /� NA����� ��(��� (          =9!�� R9�6 ��(9��� <d� Z�P R�6 ����D� U��'����' 
  �4# �����%' ���4�� ����%� ���%! &�!% �0�2�� K���� W�4%� F!d� ��'�#�� �0�2�� F��4%
              R9�5 �0�92��� �(%�% ;' U7��-!�� �X�!��� ?��' ��@'#�� ��4#:� /� ����C%��' 7�,�*��

             ��!�A���� S��2 �'!�� R�6 K���� �%�% � !��' ��!�A���� /� ������� )'(2��' ?'(:�) /%��'
?�4�            ���!%#9� �����%5�' <��� ���02 ?���' ���%���� ����A%�;� ?L� ����-! �'�@ � �  (

��!�A���� S��2 �'!�� 0%�% E�(�]� �!�4� ��!��� Z�!� <d� �P��'.  
  
  

8�#� :�
��	�� <
�  :  
�$     �5 ���4��� �P� B�0% =�� R          � ��9��� �9������ ��#9#J���' ���(��� ������� ),�'��� 

6 ����'���(��� �4 ����  � ��.  
�$       V�0(� <d� ���4��� �P� W��^: )��(� (  �##J��� ���� <��%��    <'�� /%�� ������� 

    ,��'�� ?'@ ��#�,��� � %0�!� ���T   Z�P9�' ���L%#;�' W��@D� ��  ��C�� <� W��%@;�' 
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           �9 � ��L��� ��4���%� �4��2�� '� ����(��� ?��5:� B�0! /� ?�4% /%�� . �#9�'   �P9� N
 ���� �!��� O�'# ���!��� QP� ?L� R�5 ���4���)��(� (; )� � �#� /� 7�'�'�. 

�$              �X�9!��� � �'�A% /%�� �����4��' �0�!:� <5 ���(��� � �'�A% /%�� �����4�� ��%2% 
            ��9�0%��� Z�% <5 �����%�� ���56 ���0%�' ��#����� ���0%��� ��%2% /��%��' UM�2:�

 ��� �(�2��             F9!� ��� U���(��� �(�2�� ���0%��� ���� ���4��� �P� <d� �P� UM�2:� �X�!
         �'�#�� ?L� K��'�� ?'�!%% ������� ),�'��� ������6 )���% R�5 T����    ��@��� ��*��' �0�2���' 

� ��5 . 

+$��(� ?�� ������� ),�'��� R�5 ���4��� �P� B0� . 

8
� 
. :�
��	�� �� ��&"� :  
�$   S�%��            KG�� � ��5 ���%5;� <��� �#�!� ���'�4� R�6 ��(��� ������� ),�'��� '��2%#�

                �9 !� �9�� U/����� QA���' ��(��� O��� )���% /� )��5�#% /�� Z�P' �!������ � %���@ <5
      ����(%@;� �������� P�2%� �!5 ) � 7��*� <'�% .         ��9�'�4� R9�6 K��9�� <'��%�� ) !� ���

) *% R�5 )��5�#%?��� 7�'( ��(��� � �'�A� /%�� �����4�� �(�2�� ���#�� .  
  ,�'��� '��2%#� S�%��'  )             K�49��2 ��(9��� <�9� <6' R%� ���'�4��� QP� ?L�� ������� 

 O�!' U�' ���� K��,�� ���%� <'�% ;' ��!����' ���'�4��� � � )���' ���@��� �� ��� ����D
      D� <'�% <� ��:� S�%�� Z�P R�5          �9��� R9�6 ����� ��(��� ������� ),�'��� /� ����(�

������� ),�'��� /��2%#� �����%�� � ��'�� �����.  
�$   ,�'��� '��2%#� )% � )             O�9�'�� R�5 7��@' ��'�# ���� <� ��(��� F T%�%� �� ������� 

         �' ��(��� ��!�A�� �%L��� ����A%�;�' ?'(:� ���4%��� �0�2��� <��' <'����  /%�� Z�P
   �'�#�� ���%' U��!�A���� � -% ;�     <9� =�#9�� ��9�0 �9 ��'�� ����� ?�'�� �'�' R�6 

          7��9@ R9�6 ���9% ��� U� @���%#� �!5 M�2:� ������� ��0�%�;� � ��'� Z�P�' <�5�'���
               M�9� R9�6 /��%��' ����A%�;� <5 ?'(:� 7���A ���� R�6 <'���� O��'�� R�5 ��(���

 8�� ���*�  ��(��� ?��  .          QP� �L� 8�4!� <� <���' 7���5 �0�2� R�6 ��(��� W�4%�'
                �0�92��� QP9� <'9� *%� ������� ),�'��� QP� /��2%#� <� ��^ ������� ),�'��� R�5 �0�2���
                ���9% /9%�� �9���0�� � �� �(% ������� ),�'��� ������6 7���D� ���@ �P6 ?��� 7�'(

���4%��� �0�2��� �  =@��%'��(��� �  )'�� /%�� �����4�� .)A(  
���
��� 9���#	�� ,"� �
��	�� WC� �1�#:  

                                         
� .���4��� ����4��� �!�� <5 7���(�� ���'��� ��#����� � ���'��� ��#����� $   ��� ��
�	�� �
��	��)MP(D UQ��P B# T��� 

����U 1
+� 
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A: ���
�	�� $

���:    
          ),�'��� �!'���� �'!�� )���%' ���@D �*�%2� =���#� ���(��� ��%4%  U     )�A9%�;� =9�� Z�P�

     B�4%��� ?':� /#����� ���4����   ��#����� ��#��#�� <5 E�(�D  U  NP��'  /��2%#�� V�#�
������� ),�'��� ���5D 7��%4��� 8#:� ���4� ������� ���'�4���.)O(  

����%�� �'!�� Y��4% /%�� ��#����� ��#��#�� <5 E�(�D� =�� Z�P� K�4%'  :  
�$    ��#�,��� ?2��� .�'!& ���@D�  :        ���(9��� /� ?2��� ��#�,��� �*�%2��� .�'!:� ?��%'

  7�,�*�� ����6 R�5              QP9� <9� .'! ?� <5 V(*�' U?'��%�� Y,�%! U��'�4��' ����2�� )'#� U
     �(�D� R�6 ����6 ?(*!� ?�� ?'2���E          ��9�4��� B9�' .�0��� =#� ?2��� ���(� <5 

   /�'��� /#�����)�+ (         E�(9�D� ���4��� =�'�' ��5�0��� K��0 ���'�4��� �� -d 1�2��
���%5G� �4%��� ��#����� ��#��#�� <5?L� ?2��� ��#�#:� .�'!:�  : 

•            ��%5;� P2:� T� /!�A 8�#� R�5 W'���� ���'�(�' 7�,�*�� ?2� ���%5;� 
              =�94%:�' ?'2�9�� �#9!�� ��� UB�0%�� ?���� ?�4���' /�(:� ?���� 8�� ?'��%

� ���% �!5 �  ���%5;� )%�� M�2:�.  
•      ��� R�5 ���%#��� 7�,�*�� ���%5;� ����6     �9!�� �P6 � ��(9�% /� Z'����� W'�

                '� B�9*%;� 0'��9� K���' W���� �P� ���# 7��56 ?�%���� ��^ <� F!� M�% 7���D�
 <� �L�� 7�,�*��' /�(:� ?���� 8�� B���%#� h���% R�5 ��� ���!5)�" (K��'�.  

�$      ������� B��':� )���%' ��'��%��� �����L%#;� )���%  :    ��9 -6 ��(��� R�5 =��   �9����� 
          /�'��� /#����� ���4��� Z�P R�5 1!� ��� ������� F%���A%�� '� F%��'�'� <� �,� ?�� ����4��

  )@���)  ������� ��'�:� : W�4��' E�(�D� (    )@� /#����� ���4���'��    /�'�9�� ) ��'�:�
������� : 8�����' ���%5;�(        /�'�9�� /9#����� ���4��� 0�%��' U)�� (    ��95'��� T9��

������� F%��'�'��:)M( 

 $7��%4��� F���5� <5 �,��!�� �!����� )�P��' W'����  . 

     $B���%#;� h���%� �  -*%���� �����L%#;�   . 

     $*%���� ���'�'���  -7���%��� W��^: �   . 

     $��'%��� ������� ���'�'���  7T��� .  
� $      ����:�' �����4�� <� ���� A���%��     /9� )'(92' ?'(� � !5 &�!% /%�� M�2:� 

             ���9 4%' �9,��0 ����A%�� � !5 &�!� /%�� M�2:� ����:�' �����4�� Z�%' ��!�A����

                                         
�  . � � )�(5 U���4��$  � 9��	<V�C� U1 ��+ 

�  . �#����� ����4�������'��� $   9��	V�C� <�U 1 

+ 



www.manaraa.com

  3�

         ?�L��� ?�# R�5' ��!�A���� S��2 �'!�� Z�P /� �� ���%�� :     W'�9��� <95 E�(�D�
          �P�' U)�4�� ��� ! R%� )�2%#% )� /%��' OG�4�� )��% /%�� ���*�#��'     �9�^ �G� #9%�� Z

  ���2%#���)  O�C�]� ���@ ��^ (          )%9�' ��(��� <� 7��*!� 7���d ��J�C�6 <��� ; /%��'
����A%�� F!� R�5 B# �� ?� <5 E�(�D�. 

+$              �9���4�� �94%��� ��O���D�' ���*�#��' W'���� <� �,�#2�� ����%� 7��%4��� 8#:� 
?�(�%�� ������ ��^ <'����. 


$  �� 8#:�           QP � ��#����� ����4���' ���4�� ����(��� �0�2��� R�5 O�5:� ����%� 7��%4�
O�5:�.  

O: !���� �	0
� :  
      ��(��� R�5 =��W�5     ������D� � -% /%�� ?2��� ��,�@  '    U� %4�0� K�4% ���'�(���

��#�,��� ���'! [��� <5 E�(�D�'.  
  ��0%� R�6 ����D�'�   �� �#����� ����4�         ?2�9�� ��,�@ /� ����(�;� <d� UM�2:� ���'�

����%�� �'!�� K��(� 8��' K���� <��%% <� =�� ������D� ��!����' :  
$ ,�'*�����L����� ������D�' .  
$ �*�%2��� O�5:�' �,�'*�� O�5� . 

$ �5A'��� E��:� . 

$ ��(���� �;'�4��' )'#��� . 

$ �5'����� �;'�4��' )'#��� . 

$ �� E��:���'��%��� ������� B��':� <5 ��%�!�� ����( . 

$ ��!�:� �G�4�� ?��4%�� <5 ��%�!�� ����(�� E��:� . 

$ M�2:� ���L%#;� ������6 . 

$ ���*�#��' W'���� �,�#2 . 

$  M�2:� ���L%#;� ����(� 

$ M�2:� ����C�%�� ������D� . 

$  M�2:� ����C�%�� ����(���. 

    �D� <� ?� �� -6 )%�             <9� �9������ ),�'��� '��2%#� <��%�� U7�� R�5 ����(���' �����
               �9�,�@ /9� ����(���' ������D� �'! <� �(��� O���6 )�5 =��' U��(��� O��� )���%
               '� ?(� N� [��� �(��� O���6 )�5 =��' U0��%�;� =� <� 7P'2&��� Z�% O�!L%#� U?2���

       �5 �!��' /!'!�@ B� ��'� )� �� )�A%��         ���# '� ?(:� ��� <� ��4@'%�� ?L�% 1��%�� ���



www.manaraa.com

  3�

)�A%�;� .            /%�� ?'(:� 0#'%�' U7�,�*�� �;�4� ?'� K����4% ��(��� 7���6 )��% <� ?�*�'
7�%*�� 7�,�� � !5 T��% /%�� ����A%�;� 0#'%�' 7�,�� =#�%.  

'��� W4 /� ���'���� )'�%'  ? ��!��%,� �G� #% ����D )5��� ���'% �,�� =#!7 <� R!�� 
             G� #%��' ��5���D� QP� ?L� <5 E�(�D� =�� ������ QP� /�' UB'#�� /� 7�'�'��� Z�%� 

?2��� /��( R�5 ����L&%'.)E�� )%��!'�� �� ��,�@ �/!�L�� ?(*�� /� ?�(*%�� ?2(  

M: ��	#	��� �� �W�	�� :  
    ��(��� R�5 =��;�' ?'(:� T��% ���'�5 ��!�A�� )��� <�   ='�9#:� <6' U��9��A%�

              �9 ����6 )9L � %4�0 =#� � 4���% '� ��(��� ����A%��' ?'(� ��!(%� 7�,�� �L�:�
                �'9!�� W�94% ;' U)�95 ?�� � @���%#� ?L�� <� <��� �P�' U� %�'�#� /#!�� =�%�%��
             �9 ���% <��� ��(��� ����A%��' ?'(� ���^� <: ?(*!� ?�� ������� ��^ '� ������� 

=����� ?�%#��� /�.  
    �#����� ����4��� ���0%� R�6 ����6  �          /9� ����(9�;� )�% <� =�� UM�2:� ���'��� 

7�'���� � ��5 �(%�% ; <��' U/���� ������� ),�'��� ������6 '� ���'�4�� ��!�A����:)A(  
!#�'� :  
$NA����� ��(��� /� 7�(�:�' ����!��  .  
$�!#��' �!�A2�� ���!# NA����� ��(��� M�� )(2�� ������ M�2:� ��.  
$?'��%�� W��^: �  -*%���� M�2:� ������� B��':�' ���'���� ������� B��':�  .  
$M�2:� ���(��� ������� M�2:� ���*�#��' W'����' ��5���D�  .  
$M�2:� ?���� B'# ��5���6  .  
$OG�4�� ������� ���*�#��' W'���� .  
$:� �����L%#;�' ������� B��'.  

$
	�W���� :  
$M�2:� ���(��� <� ��5���D�  .  
$?���� B'# <� M�2� ��5���6  .  
$<��2c <�5�'�� ���%#��� [�����  .  
$��� � �.���D�  .  
$;������ ����!# �%L��� M�2:� ����A%�;�'  .  

                                         
�  .�A���� F�A! ���� ��!�� U$  �
�	�� �
��	 !* �� ��#�� ��
���� )��	�� �� 6
��7�� ��#��� )MP(U ��%#��� ���#� U

 UB��� �4����""
  U1�+
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$��%���� ?�'�:� �M�2:�  .  
     �(��� O���6 )�5 =��'              )�A%�� E�0 ?G2 <� ��!�A���� /� � -� )�A%�� '� ?(� N� <�

           ?9L�% �9(����� �9���5 �9!��' Z�P V�#� /!'!�@ B� Z�!� <�� )� �� F!� �2c ?(� '�
)�A%�;� ���# '� ?(:� B��% ��� <� ��4@'%��.  

              B'9# <� M�2� O�A�� M�� 7�(�:�' M�2� ���(� M�� 7�(�:� <� A���%�� =��'  
?����               ���(9��� T9� ��(��� ��@G4� B�5� K�� � /04� Z�P <: U<��2c <�5�'� <�' 

 ?(*!� ?�� V(*� <� ��(��� R�5 =�� Z�P� U� ��5 Q���%5� M��' ?���� B'#' M�2:�
/�� ��� :  
$ NA����� ��(��� M�� 7�(�:�.  
$ M�2:� ���(��� M�� ��5���D� . 

$ M�2:� ?���� B'# /� ��5���6 . 

$  <� T,��'��M�2:� ���(��� . 

$ M�2:� ?���� B'# <� ��5���6 . 

$ M�2:� ��5���D� . 

          9@J��� �9�-'%�� ��  7��%���� ������� B��':� <� A���%�� =��'  �    �9������ B��':�' U
             K���' ������� B��'a� ��@'#�� )���� <5 E�(�D� )%�' U?�:� ?�'0 ���L%#;� ��  7��%����

  ��� /#����� ���4���   )@� /�')�
 (  �����L%#;� �#��� B�4%���.)   E�� )% /����� A����� ��,�@ ��!'�� 
/!�L�� ?(*�� /� ?�(*%��(.   

S: 
	� $
�
�����# �0�
��� �#	'�R�� �� �� �W�	�� e�
� �# ���  :  

          ; �G��4� /� ���(��� <� ��L��� ?2�%  )%�       ?'9(&� ������ �@'�� /� �  ���%5;�
����A%��'      � <� ;6 ���'�4�� ��!�A���� /�   &�!� �G��4��� QP  !5 �      ��90�%��' �9,��0 �'! 

                 <� <9��� /9%�� ��(��� ?��5� <� K���� K�OA� 7��5 ?L�% ��!�A���� S��2 �'!�� QP� ?L�'
  5 ��� ��L&% � � <'��� � W�4%� /%�� 7�0�2��� M'%#� R���(���  U  QP9� ��A% <� <����

    � <� ?��% '� �'!�� M�2:� �0�2��  U <� <���' &�!%        /%�� �����4�� <� ��!�A���� S��2 �'!�� 
F#*! ��(��� �����5 <� '� OG�4�� <5 ���! )%%.  

          �'�:� ���4� R�6 ������� ),�'��� '��2%#� S�%��'  ' �,��0��      �9�^ ����(9��� ��@G4��
        ,�#2 �'�� ?��%��' ��'�#�� R�5 ����L&% =# O�C�]� �������  �0� ��� U   ���'�4� ���� <'

��(��� ������ /%�� ��!�A���� S��2 �����4�� [��' �4�0 ?'� �����.  
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            K���' ��!�A���� h���%� ���G�� ��0�%�;�' �,��0�� �'�:� <5 E�(�D� ��(��� R�5 =��
     )@� /�'��� /#����� ���4���)�" (       ���G�� ����:�' ���%���� ����A%�;� /� 1�2�� h���%�

����%�� ���'�4��� <��%% <�' ��!�A����:)A(  
�$     ; F!: UO�C�]� ���@ ��^ <'�% /%��' <��%,;�' �G� #%�� V!�� ��0�%�;� [��' �4�0 

�����C��' ��'�4�� �0�2�� W�4%�� <'� F%���d � !5 .'���� '� ��J�C�6 ��(��� <���.  
�$     %�;�' �,��0�� �'�:� [��' �4�0          �'4% /%�� Z�P /� �� ��!�A���� S��2 �,��!�� ��0�

R�6  :  
$����%5�' U����(� �;'@ U��!'����� <5 ���5 ��!��� ?��%' U7������ <��%,;� ?,�� � 

������� B��':�' W'���� ����� ��!���' U����(�.  
$           ;�*� Z�P /� �� U�����4�� W4� 7�,�4�� ����A%�;�' �,��0�� �'�:�     �;�*�' A��!D� �

�!�����' U��(@�!����7������ �G��4��� W4 �(�2�� ���%5;� ���02' . 

$                ?9L� T,��9�� �9��� <5 &�!% UK��%�P R*(% ?�:� 7��(@ �,��0�� �����%�� ����A%�;� 
<���� �5'�'� �!'����� �5���� <'�% ���!5 ���!%#��� �����%5;�. 

$�� 7��56' T��� ���@�*%� ���'�4�� ��!�A���� /� ���� -6 )%� ; /%�� O���. 

$     �( ��4#�' 7�,�*�� 7�,�4�� �'!�� �         �'�5' U������� �����5 Z�P /� �� ��!�:� �G�4�� 
����%#��� �'�4��' �����2��. 

Z: �#����# !#�'� <
1��� : 

        � �!5 � ���%#� ��!���6' ����A%�;�' ?'(:� B���%#� h���'% �4%      7�9,�*' �*��% � @���%#
                  ��'�9# <95 ����9� 7�-! )��% � !: Z�P' � !5 E�(�D� =�� /%�� 0��!�� )�� <� ��'�4�

�G�4�� ��( ��4#�' 7�,�*�� �;�4� /� ����C%�� F��4%' ��(���.  
              �@' �2c R�6 ��(� <� ��%2% )'(2��' ?'(:� R�5 B0% /%�� B���%#;� h���'% <6  

  �� ���4��� R05�    )@� /�'��� /#���)�� (         /9��4�� T@�'�� /� )�2%#% /%�� ���%*�� <5 ��L��
/��%��� /�' :  

$���' � � R%�  .  
$� �� �LGL R�6 � � <� . 

$)�5 R�6 � �� �LGL <�  . 

$)�'5� �#�2 R�6 )�5 <�  . 

$�L�&�  )�'5� �#�2 <�  . 

                                         
�  . � � )�(5 U���4��$  V�C� <� 9��	 U 1��3 
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        ��%� ��(��� � 4%� /%�� B���%#;� ���%� <'�% <� =��'       <: U)'(92��' ?'(a� ��L
               U��9��' 7�'(9 ��'�#9�� �@'� �� -6 R�6 N�J�' B���%#;� h���'% )�-!% <��� �P�
             =���#:� ?��� <� �����# h���% R%� ���%��� ���%*�� K�4% )'(2��' ?'(:� ?���% �%4�'

��'�#�� )���%�.)A(  
I: �#����# !#�'� W�C��#� �� �W�	�� e�
� �# ���  :  

5                 S��92 �'9!�� '� )'(92��' ?'(a� 7��� ��A���% N� <5 E�(�D� ��(��� R�
��!�A���� .              �9��%���� �0�92��� ����% <� <��% ?,�#' <5 7��5 QP� E�(�D� �����5 <:

��(��� ����A%�;�' ?'(:� B��% R�5 �LJ% /%��' �!�����'  .  
'!��' )'(2��' ?'(:� /� A���% N� <5 E�(�D� <���'/�� ��� ��!�A���� S��2 � :  

$����C��� B0�!��� B��0 <5 ���'��� ?2�� )���@� '� ?'��� <� �5'��� '� �!�4� ?'� ?L� .  
$�����%�� ��5'�����' ���4�� ��,� ��' ���'���� ?L� OG�4�� ��5'��� B��0 <5  . 

$/5��A UN���5 UN���% U/5�!( ?L� �5�!(�� ��5�0@ B��0 <5 .... h�6 

$N� ��(��� �0#�' � !5 E�(�D� =#�!��� <� <'�� �0�2��� M�2� ��A���% .)O(  
^: $
�&"��# 2#�1�� �0
� : 

      ��(��� ?��5: N��4�� B��#�� /�  U �%���� <�?   (��� ��%� <�     W'���� R�5 �,�#2 ��
 ' ���*�#��'            �� '� K�9�,A� ?�(�%�� ���@ ��^ [��� R�6 � �'�% ���%! M�2:� �G� #%��  UK�9�

      ��A!% )%� ���'�(�� [����� QP� �%4%'         ' W'�9��� <9� �9#�!��� �,*�� <� �  ���*�#9��
1(2�����*�#��' W'����' �,�#2�� U  7���6 )�� R�5 �4@'%��� �,�#2�� [�� ����% ��%4�'
��(���  U            ����%� ��#����� ���%*�� ���� /� =���#:� 8*! 7���D� ��%4% <� N�'���� <�'
P� [����,�#2�� Q.  

  �%��'S  ��'�4��� '��2%#� �    �� ���4� R�6 ������� M    5 ����!�� �,�#2�� ��L&% <  �9���  W'
'   R�5 ���*�#��    : U��(��� /����� T�'��' O��:�         M�9� /9� )9���� R�5 )��5�#� Z�P <

��2%#� ���5��)Q���'�� ��(���  U/���� V�'� <� ��(��� R�5' :  
$    � -% /%�� ��#����� �#��#��  ��%4��� 8�#:�       ���*�#9��' W'���� ����%�     �9����� �9�^

' ����(�� ����%5�' ?�(�%��� 0�.  
$ 7�%*�� ?G2 ���*�#��' W'���� R�5 ��((2��� ���� <5 ?�(�*%.  
$ ��!�A���� h���% /� ���*�#��' W'���� R�5 �,�#2�� ��((2�� /����D� [����. 

                                         
� . ���#� U��4#– &�� 6
��7� N
�G# �	
��� ���#�� )�
�	�� ���
	�� $
 
���� �� �"�....f ,�	 ,�- ��4�� U����(%@;� ��" U

��/�/�""�. 

�  .?�4�� �5 B��0 U����  $  ���
���� R# ��� [��� ���1�UQ��P B# T��� U 1 �3+ 



www.manaraa.com

  ��

 $  �A���� /� ���-�� /����D� [���� ��5 =#�� )� /%�� ���*�#��' W'���� ��!�'�  �'�'� �,�
  ��(�% /� Z'��   ��6 ����' � �    � !& ?'��� W4 /�       �9!�� �,�'� '� ���4� �,�'� U   Z�P9�'

���*�#��' W'���� R�5 ?����� [���� ����%� )�2%#��� 8�#:�.  
L: �	
��� �����	�� ��
�	�� : 

    ��,��� �'�-�� '� ��4���%�� K���'             <�94� [�� ����% R�6 S�%�� �@ ��(��� <d� U������� 
               �0�92� '� ����%#9��� �,�#92�� ?L� ���4�� ����(��� �0�2��� � ��'�� 1(2� )�5 ?�
              UF��9�'% B# NP�� ���*�#��' W'���� 1(2� R�6 ����D� U�  J!%�� <��� ; M�2�

         � �'�:� � ��'�� �!�4� [��� 1�(2% ��(��� <� =�0� ���     [��9��� R�6 ����6 �,��0�
     #����� ���4��� B�' � �#� )%� /%��/     )9@� /�'��� )�" (      �9,��0�� �'�-��9 1�92��

               �9 ��'�� �(9(2 /9%�� [��9��� T� ?��4%�� =��' U��!�A���� h���%� ���G�� ����:�'
                <95 Y%9!% �9!��� 7�(�� ��� <�' 7A�%���� E��:� ���4%� � !� R�5 ����(��� �0�2���
                 /��9( �9���% /� ?2�% ;� =��' 7A�%���� E��:� R�6 ��4% <� =�� [����� QP� W�*2%

7�%*�� 7��#2 '� V�.)A(  
H: $
 
	�C � #>�	�� !#�'� : 

             �!���� F�'(� W4 <�� ��(��� )'�� <� ?'��� W4 /� <'!���� '� ��4�� =�0%�  � 
        @ <'�% �� K���^' U<'���� '� ��5���D� W4 ?���  �!����� QP� ����      /��9%��' K��9� 7��� 

               E�(9�D� ��(��� R�5 =�� Z�P� U��(��� /����� A����� )���% R�5 ��� �L� � � <'��
���A%�;� ���@ /����6 <5�<���� �!'����� ?'(:� [��' �4�0 <5' U�!'����� .  

�"$ � 
	'� ��� � :  
 % �����2 ���0: 7�,�5 ?'(� R�5 ���(��� <�%J%       ����:�9� U) ���(9� �9  -*%9�

              F9�' �9�!��%,;� �*(�� � �� <'�� /%�� ������ /�' U�5��%�� ����'4% T�����' �����%;�'
                �P6 �9�� U��!�A���� /� � -% ; /��%��' U��(��� K;'(� ?L�% ; ?'(:� QP� <d� U/!'!�@

          D� ��(��� R�5 <d� 7���' ���� �!��� ��0��! 0%�� ��(��� <��     QP9� <95 E�(�
              �9%�%��� ���%���� =��0��� K��-! U������� ),�'��� /� �0�!:� QP� )��' B�0! <5' �������

�!��:� -*� /� F��� ?�� /� ��(��� R�5.)A(  
AA: ��=��� $�� )���'� 9	 $
�"	��� : 

                                         
�  . � � )�(5 U���4��$ V�C� <� 9��	U 1 ���  
�  . ���� ���# U������$ V�C� <� 9��	 U1�� $ �+ 
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             ���90:� T� �����5 /� ?'2��� <� ���(��� <����� W4 /� ��-!:�' <�!�'��� T!�%   
                V(� ������ QP� /�' U�����4�� QP� ?L� V�#� M�2� <��� /� ��!� U�����% '� �@G4�� ��P

     )@� /�'��� �#����� ���4��)�+ (        �(�2 ����� �@G4�� ��P ���0:� <5 E�(�D� B�4%���
��(��� �(�2�� ������� ��!���� W�5 /�.  

       �� N'P ���0:� <� )%% /%�� �����4�� �L&%%'          7��9���� <�!�'���' �'�:� <� ���4�� �@G4
                K�9C�� )�9�� <� ��(��� T�0%#�' U�@G4 <�0%�� ��^ ���0� <� )%% /%�� Z�% �G2
              �@G4 0%�� �2k� ��0�� <�� �P6 ?@� 7�,�� ?�4� =#�� <� T�0%#� '� U����� �4��� K����

        ��0:� T� 7���� �����4 )����� )%� N� U��(��� T�        <95 �9*�%2� 0'�� �@G4�� ��P �
             ���4��� =�'� �����4�� QP� ?'� ���'�4��� <5 E�(�D� )%�' U�@G4�� ��P ��^ ���0:�

    )@� /�'��� /#�����)�+(         ���0a� W'���� V!� /� ��(��� �#��# E�(�D� <��%�' U
<� ��(��� �(� '� W'���� )�@ <5 E�(�D� Z�P�' U�@G4�� ��P :  

$�� ?�  �;������' �;'���' ���*�#��' ��5���D�' W'��.  
$� 4�� )% /%�� �;'�4��' ����(���' �,�'*��� ?2��� B���% .�'!� <� .'! N� .  
$       [9��' ���*�#9��' W'�9��� �,�#92 <95 7�%*�� /� F ��%4��� �'�(��� [�� 

7�%*�� h���% 1(2���.  
$      �� �'�:�' O�C�]� ������ ��^ ��0�%�;�        S��92 �'! <5 �,��!�� ��0�%�;�' �,��0

��!�A����.)O(  
         )@� /�'��� /#����� ���4��� B�#�� W�4�� ?G2 <�  )�" (       �9@ ��9�4��� �P� <� -�G!

            �9�����' 7�0�2���' ��'�#�� /� ��L�%���' U� !5 E�(�D� ='�0��� ��� �� T���'��� R0^
       �'% R5�� �@ ���4��� <'�� �P ' U��(��� /�       ),�'9��� /��2%#� �5�#% /%�� ���'�4��� ��

��(��� ?��5: ?����� )���%�� /� �������.  
             ������� R�5 ��0���' K��#� 7���(�� ���'��� ��#����� ����4��� <5 ���4��� �P� P2� �@'  
               ),�'9��� /9� E�(9�D� ���0%� ���A Z�P' U0�� E�(�D� ?��� /� �����%��' ��5�!(��

� ����������'�4��� /��2%#�� ����!%��� �����%�;� ���%� ���(��� �(�2�.  
/�� �� ���4��� �P� R�5 P2J� <��' :  

$  =��'�� ��#����� _����� <5 ?J�#%�� K�4#�' ?����� Z�%' UE�(�D� ?�� )��%�;� 
���(��� /� � ���2%#�.  

                                         
� .  ����4���  ���'��� ��#�����$  V�C� <� 9��	U1 
3� 
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$          ��9�D� ��!���� /� E�(�D� /� �(�2�� SP��!�� )���% )�5      ),�'9��� �9��%��� ���
������� . 

$              T9� W��94%% �@ /%�� �!�4��� ��^ ���0��%�;�' ���#�� ���0��%�;� ����4� )�5 
E�(�D�.  

              ���4��� ���(6 �!5 0�� �@'%� )� ���(��� /� ������� �����4�� )��%�;� .'�'� <� ;6  
  /�'���)�"(        ��� )��%�;� F%��*�' ?���� 8�� .'�'� ?�! ��� U       U<����(9��� ?9@ <9� ��

               U�9�����' /��9��� T9�'�� R�5 �LJ� ���(��� /� ?���� 8�� =���%' )�� <: K��-!'
F�� ��(%@;� R�5 ��L&%�� R�6 ����D�.  

            ��� U���(��� /� ?���� 8�� .'�'� <����(���' <����(%@;� <� ?� )��%�; ���%!'  
     ��%��%#;� 0�02%�� /� )#���� �(!4�� V(�/         ?9L� ���(9���� U����(9��� �5�!(9��

),���� ?�'�%�� ��(�� ?���� 8�� R�6 S�%�% M�2:� ������� .  
             8�� =#9! <� R�5 <���L%#���' <�5�'���' ����!�� ��0�#��' <����(��� <� ?� B*%�'  
              �L&9%�' U������� �0�!:�' �0�2��� ����A� ���A%' U���(��� /� ����@ <'�% <� =�� ?����

 � ��            <��%% ?��'4�� <� ��4 ���(��� /� ?���� 8�� [�� �C( ')    ��(9��� ����– 
    ��(��� ������� ��G#��$     ?�C�%�� 7O�*�  –    1�(2%�� 7O�*� –    )'(2��' ?'(:� =���% 

��(��� /�.(  
                 <9� ���(9��� ?�9�5& 7��94%��� ���90:� )��%�� <� ?���� 8�� ���*� ����� T!%'  

�L%#��� '� <���%��������!�� ��0�#��' <�5�'���' <��.  
               ?A�9 �9!�� � %!� ��� U���(��� /� ?���� 8�� ���*� .'�'� /�'��� )��%�;� ���%!'  

       )�5 /� ���(��� R�5 ����D�' ��@�������          /9� ?���� 8�� ���*� =#! T�' R�6 U )
���(���.  
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                W'�@ ?�� R�5 <'���� ����A�' U���L�� )��4�� ?'� /� �����2�� <'���� ��A� �'�� �4
 ?��%� ���(��� �0�!� T#'%' U���'��� ���(��� W4 �L4%� ���%!' U� ��(�% /� Z'���
    ���(9��� T9� ��!����� ���(��� � %L��� /%�� 7������ �#��!��� R�6 ����D� U�*�%2� K;'�

�C����U          �� ���(��� '-���� B��' ���(��� QP� ?�'�� 8'J� /!�% ���%!    ?'�9�� ��A���
 ' ��5�!(����5'���� �'�':� �     )�5 /� ����(%@;� ����   )   ?A� �!�� ����% R�5 . E�%��'

               K�9��'� /��(��� )�-!�� ����%#�' ��'�% ?�� <� ?���� 8�� ���*�� K���'� K����4� ����%�� �P�
�� �� B��0 <5/:)A(  

$  K���'� ����!�� ��0�#�� <� ���'�4��� ?��%.  
$  <�#�%:� ���(��� ?��5� R�5 ��@��� ��!*�� =���#. 

$  ���(��� /� ?���� 8�� ���*�� ��!� �'�� T�'. 

 /%k� /� ?A� ��@�*%; ��#�,��� ���#�� ��L�% �@':  
�$          � ����4�� ����A%�;�' ?'(:� R�5 O�! ?���� 8�� =#! ����%   <�A'& ����� 7�02�

 ��!�A���� S��2' ?2�� �(�!4�� Z�P ?��� ��� U���0�2�.  
�$ <�%���� R�6 ?���� 8�� )�#�%: 

$  /#�#:� ?���� 8��.  
$  �5�#��� ?���� 8�� . 

<�%5'��� R�6 )��4�� ?'� ��@�*%;� �*!( �@':)O(  

� $   R�':� �5'����� :      ���!%��' /5�!(�� <'�4%�� ?'� /�OECD  �� ?��%' U  ?'��� K��
 /�'��� ��!�� B'�!( /� �(�2 UW��@]� K��%�% ���5 /%��. 

= $  ��!�L�� �5'�����  :             ?'� <9� R9�5� �0�92� ��P ��%5� /%�� ?'��� /@� ?��%'
             <�A'� �G%92� � !� UF�'� 7�5 /� <�%5'����� <� A���%�� )%' UR�':� �5'�����

 )�A%�;� .'! =#� �0�2���)� ��!�:� ���4��������� ���4�� ' .( 

             � %�@�*%� /� ?���� 8�� ���*� ���4� =�#�� ����'��� �G��4%�� W4 ?A� �!�� ��2��'  
      ?A� ��@�*%� ��4% /%�� 7������)� (     )�5 P!� �  ?'��%��' � ���! )% /%��'����  E�9%�%' )

   ���%#� 7������ ?A� �!���         9� /��9��� )�-!�� )�4�� ��0D� R�5 ���%5;�      W94 O��9�6 T
���4��� =�#� M'%#�� �#!�� �(�2 F��5 ����'��� �G��4%��.  

  

                                         
�  . � � )�(5 U���4��$ V�C� <� 9��	 U1�+� 
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       ���4��� =�#� M�� ?��4%�� �4 )�-!�� �!%#� ��� )  ?���� 8�� ���*� (      A,�9�� �G9L R9�5
�/:)A(  

$    ?���� 8��� ��!��� ���A�%#��� :�@�*%� <��%%�  =�#9�� �L��%#� ����0 7������ ?A� 
 ���� 8��?  2��� V�����          ?�C�9%�� �0�92�' B'#�� �0�2� � ��'�� )AG��' �0�

<��%,;� �0�2�' .  
$   ��A��%�;� ��@��� Y ! :         K����A%� K��'� =�0%� P�*!%�� T�'� 7������ ��@�*%;� T�' <6

             �9���%' �0�92��� 8��@ Y��!� T�'!%' T�#'% ?��� /*� U��!0'�� ���@��� ��0�#��
    '���� ?��� /�' U?�'�:� ���A�%#�         �����D /%�P9�� ���9�%�� �9�'�%��� 7����� �!

             ��0�#9�� ?9�5 ?,�9#'' ��A��%�;� ��@��� Y��!� ��'0% K���� V(� ���(���
               �9�A��%�;� �9�@��� ?94� R�6 ?A� �!�� T�� �� �P�' U<�@����� ����@' ���@���

A�����7���(��� /� ?���� 8�� ���*�� ������ O�!�� /� ��!�L�� . 

$   �5�'@  ���'�4��� <5 E�(�D� :       A9����� E�(�D� ���A�%#� <� ?A� �!�� ��4�7 
����(��� 7OG��� E�( � ��5 )'�� /%�� �L��L��.  

              ��OG� M�� 0�� 8�� UB'#�� /� <�������� )G56 7�'�� R�5 � %��('% /� ���� �@'  
         7��%4��� ��-!:�' Y��!��� K���� ? ��(��� �0�2� T� �(�2�� ?�'�:�    �0�92��� )�'�%� 

           <� 7����' ����' �#��# ��(��� <'�% <& ��@�*%;� =��0%' U?���� 8�� ���*� =�#%��'
 ���C% R�6 ����'% )�5 N�J� /%�� ��#�#:� ���'�4��� B�4%� ���� �(�2' U7���D� 8��� ?@

           5�'��� K�0%�� E�(�D� <'�� <� R�5 K���2� ?A� �!�� ���%' U� ���2%#� ���@  ��#����� �
 /�'��� /#����� ���4��� �^��(' �#��� K����� ��4� ��� U���'���)�".(  

             )��#9�� )�-!%�� ��#�#� 7A��� ������� ),�'��� ��(%��� E�(�D� ���0%� g�4i% ?'��� �(G2  
               /9� T�92� ��(��� <� )^�' UB'#�� )�-! Z%�% ���(��� ?4�� ���4� ���c E�(�D�'

 ���]� 7��4��       =��C�� /� <'�% ���'�4��� QP� <� ;6 U���'�4��� ����-!%�� ��0�#�� �'A�' �
               ),�'9��� /9� E�(�D� <d� Z�P� U���2%#��� ��,*�� ?�� K��,�� ���%� �#��' U�#�#�' ���#
 <�� <��2k� <���2%#��� �����%�� O��'�� V�#% ����� ���� KG��� <'�� <� =�� �������

�� �'�@ '� �'����� <��'�4� ���� F0�%�� .  
      ���0% �#��� ?'�!%! �'# )����� ?(*�� /�'  �          ),�'9��� /9� E�(9�D� B�'% M�� ���4�� 

 )@� /#����� /�'��� ���4��� T� N�'#�� N���%�� ��(��� �������)�".(  

                                         
�  . )��� U���($   ��#�� ����	�� %
�1�� +����:������ $
>
���V���#�# + U ���'#�� ����(%@;� )'�4�� ��4��
�/�/�""
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9����� !�&��:  

  
!#'� +��	�� :�'� ���L%#;� �����@ ����% /� ��#����� ���'�4���. 
 � 
.�� +��	��:     B��'% M�� �#���� ����0% ���� 8�����  '     /9� E�(9�D�   �9������ ),�'9��� 

 )@� /�'��� /#����� ���4���' N�'#�� N���%�� ��(���)�".(  
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!#'� +��	�� :�
	.��� $����� ����� �� ���
�	�� $
	#"�	�� �#�:  
      !:� Z�% ����%5� �#����� <6     ('%' � #��@' ���'�4��� ����% 1%2% /%�� �0��  R9�6 � �

     � ?� #% W�C� �������� NP2%�    ������%' �������� P�2%� /� ) %�U   O�'#�   ������ �P� <��
�6    K��5��%�� '� K����(%@� '� K����            �9�4�0�� �'�:� <� V(� /��'!�� QP� <� Z��%�� <� P6 U

� R�5 V��'�� ��L&%�� ��P 7��J���'����:�' T�%����' ����(%@;� 7��'�.  
              ��9�'�4��� 7��94%��� ��!4��� ���0:� ����6 �� � K�#�#� �#����� B%�5 R�5 T�� /��%��'

���%��� ���'��� ?L�:� )��2%#;� �����5 ����% W�C ��AG��.  
����%�� ��4:� P2&% ��(� �#����� <d� Z�P R�5 O�!' :)A(  

�$ �#�����  �2 0��! /�:   '�4��� S�%!6 <6      �9#����� ���(9��� <� � ��('%' ���  ; �
%4��   F%�P �� K����           <� � %�'��' � %��5��' � %���� ��%#% 7'02 '� ���#' ��!6' U

            ���0:� <� �������� P�2%� �����5 /� � �� #6 M��' ���'�4��� Z�% ���5�� M��
�2%� ?� #%� ���'�4��� Z�% R�6 ���� /%��%����@ P' � ������%. 

�$ �#�����  /5��%�� )�5  :          ������9��� ?9���% Y !� R�5 ��%4% ��5��%�;� )'�4�� <6
        �4�� ���2�� O'� /� W'�*�� <� ��5 T�'' ���':�      R9�5 ?�4�� T� ���#�� ���

  ��%2�   ' /�0!��� ?;�%#;� W'�*�����%�� .       �9�&%% /9%�� W'�*�� V(% F��5'
(   <�!�'@ ��L� K����5 � %� ����5  .         �L% '� /��4�� B���%�� ?�% ; /%�� W'�*�� ���

  ��� B,����� � %*��2�    ����4�� � %��@ ��*% � !d� �#'��.      <� ���4�� T� Z�%�% �#�����'
     K;��� � !'� /� M�2:� ���4��� .'�� K�����          ?'�9!% /9� �9���4�� ����0�� B�0%� 

�G���     ' ?���%�� � 5��26' U?����� �P�  ' ����      ?L�� �#����� ��4� <� �4�� �P�
             9*�� <9� ���4�� )�� N��� ��06 R�5 �#����� 8#J% /�� K��(�4� K����%� W'�

KG��� <'�% )���*���' _�����' ���%#� B�0%�� �G��� ?� ����4� /� F . 

    ?'��� <��� �P '   6       )���% R�6 R4#% ����2 �0�!� ��#�,� 7�'( ?L�% �#����� <
8������4�0�� T!( <� 8��' =#����� T!( <� . 

�$     T�%���� /� 7�LJ� 7'@ �#�����:        R9�5 ���� ��^' ���� ��L&% ��P �#����� �4%
  �*�%2��� ����(%@;� ��-!:�U         NP92%�� �9 %,� %' ���'�4��� ���'% �(%2��� � !: 

 �%��' ���������         �# �02 �'0%� ���4��� �� ��� <������� <� <���� / � /  �L&%�' �4�
���   ' ��5��%�;�' ����(%@;� ����C%�#��#���     <�9�A��' <����� =#� �,�%' .   �9@' 

          ���4�� ���%#� ��5��%�;� ������� /� �'0%�� ���'' ��#����� �,�-'�� ��'0%

                                         
�  .#��� B��( U/!$  V�C� <� 9��	 U1�3$�� 
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               /9� �9,��' -'��� �'� �#����� <�� ��� U�!�A:� �� R�5 ��,��� ����C%��� <�
   ��% =,����� ��'0% ?���         <5 E�(�D� ?��� /� ?,� �� �'0%�� Z�P�' UK�P�*!%'u �4�

              �9#����� )'9��� R�#9� �9� � - ��� ��5��%�;� T��!���' ��5��%�;� O�5:�
             <� ?�(&%�� ?��� /�' ����! <� T@�'�� /� ���'�' � %���� ����A� /%�� ��5��%�;�

M�2� ����!. 

+$   ���'�4� )�-! �#�����  :  �-! �#����� �%4%         )�9-!�� <d9� /��9%��' ��9�'�4� )
              �����9%� �9���! [�9( /� ����%��' ?��#%��' 8����� ���'�4� )�-! '� /#�����

      ������� P�2%� /� K�� � K�!�� �4% /%�� ������� �����%�� ���56 Z�P�' U���'���� K�#�#&%' 
  ��% �� R�5)         )���� K��#�,� K���J� �%4� /#����� )�-!�� <6 ?'��� <���   7O�9*� R�5

?�C�%��. 

                �����9@ P�92%� /� 7��*��� ���'�4��� )���% /� ��(%@;� /� ������� �����%�� �'� ?L�%�'  
  ���(%@;� ��������' ?��5:��            R9�4� U�������� Z�% F��5 <'�% <� =�� �� ���%; � !��' U

          �9���%!D� ���'��� /� ���L%#;�' ��2�;� <d� ?�L��� ?�#)  � 8�� ��9!'�� ?�9�� (  �9%4%
             )��2%#;� ���% /%�� ���'�4��� )��% ������� �����%��' U���4��� M'%#� T�� ?�� <� K��A�%#�
             U�9����� 1�9*��' ���L%#;� ���4%��� �0�2���' �,�'4�� )���% /� 7�5�#���' ���'��� ?L�:�

          ��� UM�2:� B�'#:�' ?���� 8��� O���� O��:� O��%�;� /� Z�P� �5�#%'  ����%�� �5�#% � 
?���� 8�� <�'�% ������� �#�!� �,� B�2 /� ������� .  

               <9� 8�9�' �����9��� P�2%� <'�'�� )���^' <�!,����' <���L%#��� <d� U?�� ��� R�5'  
                ����9�%�� �'� <6 U�����9��� Z�% Y,�%! R�5 ��L&%�� '� ����% ��'��� ������� �����%�� �*�-'

   � )���% =�0%� �������           ����9��� ���'�4��� <d� Z�P� U7A��%� ��^ '� 7�����' ����5 ���'�4
               ?@� 7�0�2� R�6 ���% /%�� '� ������� �G2 R�5 ���'��� ?L�:� )��2%#;� R�6 ���% /%��'
               7��956 T���9% ?L� <�4� ��� '�! � �'� <'�% /%�� ���'�4��� '� ?4*�� �'�'� '� ���

    !�4� ����� V��(� ���'��� T�A'%           ���9�:� ���2 /� ?�*% <� T@'%��� <� U��(%@;� /� �
������� �����%�� � ��6 �� % /%�� B�0!�� �4#�'.  

����%�� ���'�4��� )��% <� =�� ������� �����%�� <d� /��%��':)A(  
: �
	�0��# �
	.��� $����1� F��&	�� $
	#"�	��:  

      �*��� ���'�4��� ������� �����%�� ��'% <� =��        <�!,��9��' <��%����' <������� <���L%#��� 7�
              Z�P9�' 7��9���� <�9�%,;�' ���L%#;� �����@ P�2%� ?�� <� Z�P' <��2k� <���2%#���'

                                         
�   .�����U����#  ���� $ V�C� <� 9��	1 U��$�� 
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 � ����� �������� .           ?'�4� ) * <'4%�%� <�P�� O;J � ��' *� ���'�4��� QP� <'�% <� =��'
?��5:� �0�!�' ����(%@;� �0�!a� .  

:  $
	#"�	�����1 �� $
1����� ���1�� F��&	��:   
             <��%�9���' <����9��� <���L%#��� 7�5�#�� 7��*��� ���'�4��� ������� �����%�� )��% <� =��  

����!�� �G(�%��� 0%���� ��&%�� )�5' ��%�@'%' ������ )���% /� <��2k� <���2%#���'.  

     !d� ����!�� �G(�%��� �(�2�� ��4@'%�� �#!��'          �9���! ���'% R�5 7&�!��� 7��� �L&%% � 
     @���%#� �!5 ����A%�;� ���#� ������          7��956 ��9���%��' �9���!�� ?�C�%�� �����%�� K����' 

E��:� ��4�A'% ���# Z�P�' ���L%#;�.  
: 
4�� ��X���# ���#	�� R"�� �1"��	�� $
��
�	��# FQ� 	�� ���#	 �� $
	#"�	:  

   ���%�� ��'% <� =��           ������� ����A%�;�' 7&�!��� ����(%@;� ���'��� <5 ���'�4� ������� ��
     ���'��� QP� R�5 ?'(���)    ������� B'��' )'(2�� (     ���9�:�' �G��4%�� ����L&% K����'

�  ���4%��� ����0��� '� ���'��� ��C% /%�� �'�-��'.  
: ��C"	�� <#1�# $
	�W����# ���
����� ���#	��:  
  ��     ��'�4� ������� �����%�� ��'% <� =�       B'��' ����A%�;�' 7&�!��� ����(%@;� ���'��� <5 

            R9�5 ��4%�� R�5 M�2:� ���0:�' <�!,����' <���L%#��� �5�#% ���'�4��� QP � U�������
               �#9!��' U���#9�� R9�5 � %��@' 7&�!��� ��'�# )���% R�6 ����D� �4���' 7'��� =!�'�

  ���'�4���              <���L%#9��� K�9#�#� Z�P9� )�9�% � !d� ������� B'��' ����A%�;�' ���'��� <5
                )�9�% � !d� Z�P R�5 7'G5' U�!�4� 7�%� ?G2 7&�!��� O��� )���% ?�� <� )���^' <�!,����'
              O�9�'�� �9'�0��� �9���!�� K����' ���'��� W4� N��!�� B��%�� �;��%�; 7���� ����J�

����A%�;� W4.  

: 
4�
C	# FQ� 	�� [��� �� $
	#"�	:  
                 �#!��' U�!�4� 7�%� /� 7&�!��� /����� O��:� <5 ���'�4� ������� �����%�� ��'% <� =��

         ��2���% ���'�4� =��C�� /� <'��2%#� ) !d� <�!,����' <���L%#���)     ���9# ���9%� <95 (
7&�!��� �(�2�� ��4@'%�� )���% /� 7�5�#��� .  

 �� <6                 )%9� /9%��' 7&�!��� O��� <5 �4% /%�� ���'�4��� '� ������� �����%�� /#�#:� A���%
             QP� )��%' U�0�!:� =#� �'� ����!�� �����%��' U� %�!'��' ������ ?G2 <� � ���% 8��@

/� 7&�!��� ��% ��� ���0a� 7�5�#��� ���'�4��� :  
�$ 7���D� O��� )���%.  
�$  ��#��� 7����� ����%����%#��� =#����� J!%��' 7&�!���. 

�$ 7&�!��� ���4%��� W��@D� '� ���L%#;� �0�2� ����%.  



www.manaraa.com

  ��

: !�#	'� $
1���# ����� ,"� F��1��# ��#��� �� $
	#"�	 :  
                F9�'�' �9���!�� R9�5 7&�!��� ?'(� ��*�� <5 ���'�4� ������� �����%�� ��'% <� =��  

    ���� <5 ���'�4� Z�P�' U� @�*!6       Z�P9�' UW'�9��� ���# �����5' � ��5 ?(�% /%�� W'
             M�92:� ��94�A'%��' ����!�� ��4�A'%�� ?��% ?���� 8�� ���4%��� �����4�� <5 ���'�4�

���#�� R�5 � %��@ '� 7&�!��� ��'�# R�5 �LJ% �@ /%�� M�2:� ?��'4��' 7&�!��� ���'��.  
: F���7� $���&�# $
���#�:  

   �� ?��% <� =�� ) *% R�5 <���2%#��� 7�5�#� W�C ����#*%' �����'% ������� �����%
             � ���% /%�� �����'%�� ?G2 <� ��A% <� <��� ���'�4��� �4*!�� U������� ������� ���'�4���
              <���L%#9��� <9� �9L�� � !'J�' 7&�!��� <5��L��� ��4% 7���D�� U���'�4��� <5 7���D�

   � <���' U)���^' <�!,����'         ���9�a� �9������ ��#��4!;� E�� �����'%��' ����#*%�� <
���'�4��� �4*!� /� ��A% <� 7&�!��� R�5 �LJ% /%�� �'�-��'.  

      ��#����� ���'�4��� �'� 1�2�% <���'  ) ������� �����%�� (      T9� /����� �������� P�2%� /�
2%#��� �,� �G%2� T� ���(��� R�5 B0!� 12���� �P� <� �-�G�<���:)A(  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                         
�  . ?�4�� �5 B��0 U����$   ���
	�� ���
1���–!�
��� 6
��7�# ���
&��� 1 UQ��P B# T��� U�+� 
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��	���	�� �0�  �
	�>�� �#�	  N���  / � �#.��� ���� 
	  

   ' <'������ <'��L%#���
<'�%����  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

?2��� /��(  
  
  
  
  
  
  
  
  

����!�� �����%��   

      �9��� <5 ?2��� /��( �4�
      7��9�A /� ) #% /%��' 7&�!���
    <� <����#��� ��(2��� 7'�L��

?G2 :  
$ 7���A��     ��@'#9�� ��4#:� /� 

7&�!��� ) #:.  
$ E��:� ��4�A'%. 

      ?9� R�5 ?2��� /��( �LJ�'
     ��94�A'%' ) #:� ��4#� <�

E��:�.  
  

      <95 �9���!�� �����%�� V(*%
 �99��'% 7&�99!��� )�99�@ �99�*��

����!�� )��2%#�'.  

$      ?�94� /9� ��L
 E�99�� /99� '99�!��
 �9995 7&�999!���

��'!#��.  
$    ?2� R�5 A���%��

�!���&7  �����4�� <�  
7��%#���.  

  
  

    <9� ����!�� �����%��
   =�� ?�C�%�� �0�!�
 ��(99��� <'99�% <�

����!�� /#�,���.  

 <'���(9999999���
<'������'  

 ?'(:�
 )'(2��'  

  
  
  
  

?2��� /��(  
  
  
  
  
  
  

     [����� ����� <5 )'(2�� �4%
     <�9%' U7&�!��� � %��%@� /%��

  %�� ��*���� ?'(:�  ���L%#� /
       ��(9� /9%�� ?�'9�:� � ��

� ��5.  
  

     '9�% �� 7��5 ������ 7&�!���< 
<'���� ���# R�5 7���@.  

  
  
  
  
  

 �999�A% <� =999��
    <9� .�#� ?'(:�
   ���%*�� �5 )'(2��

�������.  
  
  
$      ?�94� /9� ��L

 E�99�� /99� '99�!��
�� �9995 7&�999!�

��'!#��.  
$    ?2� R�5 A���%��

&�!���7  �����4�� <�  
7��%#���.  
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 ����!�� �����%��  
  
  
  
  
  
  
  

      <95 �9���!�� �����%�� V(*%
 �99��'% 7&�99!��� )�99�@ �99�*��

����!�� )��2%#�'.  

  
    <9� ����!�� �����%��
   =�� ?�C�%�� �0�!�
 ��(99��� <'99�% <�

����!�� /#�,���.  
  
  

             ���5 �*( �L����� ��4�%���� �����(%@� /� K���� K��'� =4�% /%�� ���(��� �#!�� ���  
     ;� E�%*!;� �#��# ?- /� �(�2'  ����L%#;� =P�' N��(%@�    ��5�!(�� ��'0%' �����2�� 

                 ��9�'�4��� <9� �9�L��� <95 E�(�D� )'�% <� ���(��� QP� R�5 =�'%� F!d� �������
       <��'9����' <��2�9���' <���L%#��� �#!�� �������� P�2%� /� ��#�#� �%4% /%�� ��#�����

      #�!�' ����� ���'�4� ��'% ���� F!: <���%����'  ��%9# �������� P�2%� ����4� ��,G�' �
              T9,��'�� �#9! ���A9% ���' U���% <'� �����L%#;� ) %����@ <'P2%� 7��*%#��� ���0:�

F��5 /� �� ��4�� W'����' .  
      ������� ),�'��� /��2%#� <6 ���(���      ��5�#% /�� ���'�4� R�6 <'��%��      )�9��% R9�5 )

   ��(��� O���' /����� A����� /�' ����(%@;� �������� P�2%� .  O��9�6 �9�� �� �'�:� <�' 
  ?'(a� /4@�' )���%         ��4��� ���'0%��' ����%#��� ����:� Q��% ���#�#��� Z�P /� �� U U�#

   ' ?2��� =#�!��� ���%5;�'    (��� �0�2� )���% K����' ���'�(�����  U    �'!�� Z�P /� ��
  ' ?2�� �������S��2   8�� ���*�' ��!�A����   ' ?����       �G����� F�' /� �'�(�� R�5 7�����

  7�����' M���� 7��(���     /���6 ?�� 8�� ���'% R�5       ���'�4�� K���� <'��2%#��� S�%�� �@' U
             ���#9�� R�5 7����� �(�2' U��(��� �����4� �(�2�� 1,�(2�� ?��� ?�� �'� *� /��

��4� ��%2� /� �!��%��� ��#!�� 7�0�2��� ����' ��'�#��'����(��� ?��5:�  .  
              U�9��'��� �9������ B�'#:� /� �L����� ���'0%�� ���'��� �#����� ����4� �'0% 8�5 ���  

            7���� ��5'�'� ?���� ���'��� �#����� ����4� ��0C% B�0! T#%� �@'�� �'��' )  ?9L�
7���� ����� ��'�� )��2%#� <G(%��� W�4��' E�(�D� .(  

  ��%�� ����!�� <�'           �9 ��5 ���4%��� �#����� ��#���� W�*% )� U��2�)GAAP (  O�95�
                ?�92�6 T9� ��!�4#%�� /� T�'�� �P� ��C% �@' UE�(�D� B�4%� ���� ���(��� R�5 ����L

      ���4��� K�����%' ���'��� �#����� ����4�IAS30 )          /9� �9������ ),�'9��� /9� ����(�;�
   � ����� ������� ��##J���' ���(��� (      ��0�#9�� <� ��L� 0��%�� ���4��� �P� <5 Y%! �@'
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   Y !� /!% ����-!%�� )?����� E�(�D� (  /�'�9�� /#����� ���4��� ���'���� ����:� ?L�%%'
)�" (            R9�5 7���D� T���%' �((2%��� ��(��� �4�0 8�4% �����% ���0%� �(' /�

         NP�� ='�#:� <�% /%�� ������� ),�'��� R�5 B��4%��         ���#9�� R9�5 7��9���' ��'�#�� F ���%
   ��(��� �����4 �0%���� �0�2���' .        /� � #�5 <��� ����(��� �0�2��� W4 <� )^�'

          �9 %���6 )9 � R�5 <���2%#��� �5�#% <� <��� �����4%��' ������D� <� ;6 U������� ),�'���
?��� 7�'(.  

  � ����(�G� V#� O���6 �4 ?A� �!�� �(�2 �@'   K��'!# ���(��� �0#�' 7��J��� ���4�
���4��� <� R�6 IAS 30  � L���% )%� )� F('(!' F����� <� ��� <k� K��#! K����@ ��( �@

  P!�����     �4� ; F!d� �P�  U)8          �9��� �(�2' UE�(�D� ��� <� ������� ?��:� �#������ 
    � %���6 ��#��#' ����(��� �0�2��� B�4%� .   %� ;' <��# '�'      <9� ��L��� ��� ?�� ?'�!
����� ��'!# ?G2 �L�� /%�� ���'0%�� .  
    #����� ���4��� ����(�� R�6 ����D�  /    )@� /�'��� )�"(       R9�6 <'��2%#9��� S�9%�� U

          A9����� �#!�� ��!�A���� S��2' ?2�� ������� ������� ��'�:� ����: ) � � ��A% ���'�4�
   ���%��' O��:�' U��(��� /�����    ��'�� ���'�4��� QP�' U����!�� ���    ��@'%' [����� ����%� 

              ���4��� F�'�!%� �� �P�' U��'�:� QP� ?L� �0%���� ����%#��� ����!�� �����%�� B��% ��!���6
IAS32 )   ������� ��'�:�–  W�4��' E�(�D�  (        ��9�4��� /9� E�(�D� ���0%� ?��� NP��

 /�'��� /#�����)�".(  
?L�%%'   ���4��� ����� IAS 32   /9� �9�2���� ������� ��'�:� W�5 ���0%� ����% /� 

             /9� ������� ������� ��'�:� 12� ���� � !5 E�(�D� =��'�� ���'�4��� ����%' ��!�A����
 ���'�4�� ��!�A���� )�  ��%4��� ( ��!�A���� S��2 �������' )�%����� /� ���#��� ��^.(  

   �' R�5' ��'!# 7�4�           ��#� B�� ?'� �*(5 /%�� ������� ���A:� =��5� /� 1'(2�� F
             <5 Y%!% /%��' ���(��� �#��� /� �'(��� F�': �����%!� � �' U��!�4#%�� �2�'� /�
              ���90:� M�9%' U��'!#�� ������� �����%�� /� ������� ���'�4��� W�5 ?��%��' ���*� )�5

      �4��� ����*� )�5 <� B'#�� /� ��������          <9��' 09�� �'(�� ��^ &02 �#�� ������� ���'
               /9� <'����9��� S�%�� ��� UB'#�� )�-!' ���4*�� ������� ���'� /� �4� �0�! K����

�������� P�2%� ?�� <� ����(%@;�' ������� ���'�4��� <� ����5 �5'��� R�6 B'#��).A(  

         ��' B'#�� /� <�������� <� K��,�# K��'(% Z��!� <� '��'        �9��*� )�5 <& K��'�5 �' ��
              ����94� ���*� )�5 S�%! '� ����!�� F%����%' F�,�%!' ��(��� /����� A����� <5 ���'�4���

                                         
�   .B�#�� T�����U  1��3 
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                ����#9�� �9#����� ����94� )�94�� ? ��� <� K�4�! j0�2�� �'(%�� �P� '��' U��#�����
KG4� 7�'�'���.  

       �4� �'�' /� K��,�� �#�� ��#�,��� ������� <��'    �9������ /� ? U�����' ����# �#��� ���
     ���4��� � ��5 )'�% /%�� _����� <��          ��0�#9�� �0#�' ?��:� F�'�� R�5 B0% ; 7�'�'��� 

              /C!� ? UF%�P �� /� K����� 8�� E�(�D� ���0%� T�' <� ��������' ��#�����' ����-!%��
       �� ?�4� /��-!% B�0% E�(�D� ���0%� <�%�% <�      ����� � !5 V(*��� ���'�4��� <� <��

       ��4%��� ?���%�� �  �(�� )�' =#�!��� �@'�� /�' .         ��#9#J��� M�9� <'9�� <� =�� ���
    P�*!%�� R�5 ����� 7��@ ����-!%��.)A (           T9@�' �9#��� �9L���� )'�%# Q��P B# ��� K�@G0!�'

N�'#�� N���%�� ��(��� /� /#����� E�(�D�' �#�����.  
��	�� � 
.�� +:   ����� ��1���� ��
�  Y�	         ��#E�� ��
���� )��	�� �� 6
��7� <��#� 

 ��� ��#��� ��
�	�� �
��	#)MP( :   
: ��#�� ��
���� )��	�� �� ��	�:  

       )�5 .�0@ ��(� UN�'#�� N���%�� ��(���  )/�'��(        �9�� U�9�'��� Q���9%' F���% U
      � ����(��� �����%�� �����4�� T��� F �(�!%          F95'�� ?G92 <9� U����4� ?� ���'# /

              ���!%#9��� �����%5;� V%�' T,��'�� ?��%#� R�5 ?�4� '�' U���'#�� <���� ?� /� 7��%!���
                 U���'9# /9� 1�92�� '� )�94�� .�90��� O�'# �����%�� ����(��� �'�:� B�4%� �� ?�'

    �%���%�� ?�'�% /� ) #� ��(����<    B��0 <5 U�����2��' ���2����      ��9���4�� )-4� <��&% 
           <�!0�'��� ����(��� ����2�� T��� )���%' �;�*��� ���(6' ����%#�' ���(% <� �����2��
               �G�4��9 �9������ ���#9��� V%9�' /!�:� T0��� O���' T� <� =!��:�' <��%C���'

          !#�� )#� <� �����%�� �����4*�� ����(��� �G� #%�� )���% R�6 ����6 U��!�:�  �����%�� ���
� 5�'!& ��#�� V!�'.  

             T���9% <'!�@ �'�( � ��6 M�� /%�� ����(%@;� ��0��!��' ����C%�� ��(��� =��' �@'  
 @� ���L%#;�)) �" (  )�4�����   4% ��' )�        .�90���' ��'��� �����(%@; 0��!%' ��'0% <� 

       )��� �;k�' ��A� �%�� ����%� K���� K����%�� R�'&� U1�2�� <� ��� .'�*�� T��� A� �%
             �9����2�� ��9���4�� T��� � 4� ��(� 7�'( 8��*�� 7A ��' U�L����� ��#��%�� 7A ��
              ������� ���4�� �'�!�� �5 �;c R�6 ����6 U�L����� ��!'�%��;� ������ �5 ?#�% '� ?�%#%

          :� T9��� )��#%' )G%#� ����5 T��#% �(� Z�P' /����:� �;'���'     QP9 ' �9���!�� B��'
             <'!�9@ R�6 K���!%#� �L����� �����L%#;� T������� ����^ ?��%#� <� ��(��� <��% ���'���

                                         
�  .B�#�� T�����1 U��� 
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  @� ���L%#;� T���%)) �" (        �5 � � ��AG�� �����2�� ����(��� �����%#;�' ����2�� )�@'
)��4�� <��� /� <�5A'��� F��#��� .  

      )�5 ?G2 ��(��� )�@ ���  ���3)           ����92�� )��9�%� �9��2�� 7���� .'�� �4#% E�%%�� 
             /� F5'�� ��5 [� R%� K�����C� F%�� T�#'% R�5 ����%#� ?�4�' U<���L%#��� ����(���

  )�5�""3  ))
� (K�5�� .            /9� <���L%#9��� )�9�%�;� R�5 ��(��� ��L� ��!�L � � <�
      5;� V%�' U�'�0��� �G�'�%�� O���6' U7���� B0�!���    ?��4%%' U����%#G� ���!%#��� �����%

           U�����2 �����#� ��(��� Z���' UK����% ��!�:� ���(���� <���L%#��� T� .'�*�� QP�
����%�� ��##J��� )��#� P6 :  

$ ��#!�*�� ���4�� ���(��� �5'��� .  
$ ���4�� 7���%�� ?�'�% Y��!�. 

$ �(�� <��%,�' ���L%#;� <��&%� ���G#D� �##J������� . 

$ ���!%�� /�G#D� ��(��� . 

$  /�4�� ��(���–/����:� .  
�
4	��#�� ��
���� )��	��  :   

          ���� /� N�'#�� N���%�� ��(��� 8�#&% )%��3�)  �� )�2��    N���%��' N��(%@;� 0��!
N�'#��U       K����� ��(��� ?�� 8�� [��'+       F9�' ���'# 7��� ����� 3�    K�95�� )
�   .�9� 

 F0��! 8����   8�#&%�� ��@ /@���'  ( � K�5A'�   ' ��-������ ���� /     ���'9# /� ��#�,��� <����
   R�6 ����D�)��(    ����(�� 7'� �   �� T��� /� 7��%!        E��#9�� T9� 8�9�% �9 � /%�� B0�!�
' �'����'(�4�� /� ��(��� ���4�� 7���D� T�%' U�0��� R�6 <����'��B��� ��.)A(   

 1! �@' )@� /4���%�� )'#����)�� ( h���%�
/�/���+/�� ��  :  

  7����$       )@� /4���%�� )'#���� )���� B0% )�� (  h���%�
/�/���+           ��(9��� R9�5 
              ��A'9 0%�9%' N�'#9�� N��9�%�� ��(��� ���4�� �##J��� R�#�' N�'#�� N���%��

�(%@;��/%k� <�'!5 ��% ?�4%' �����2�� 7���%��'  :  
 ) N�'#�� N���%�� ��(���(  

�� 7��$B��� /� N�'#�� N���%�� ��(��� ���4�� �##J��� /#�,��� A����� <'��  .  
  7����$     R�5 ����(��� ?��5:� ��%2� N�'#�� N���%�� ��(��� ���4�� �##J��� 1%2% 

� !�' � 5�'!� :  

                                         
�. N�'#�� N���%�� ��(��� T@'� ��!�%!;� R�5  www. Cbs – bank .com   
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�$             T9��� )(2 ���5 7�'(' Y%�*#��' =�#�� ��!#�' ��:� ��!#�' B��':� )(2
��!#�' ���#%�� B,�L'Q .  

�$             ��#��' W'���� V!�' U?'��%�� ������ ��^ '� ?'��%�� ������ W'���� ��!#� )(2
)���� QP� ?L� R�5 . 

�$             �9�!�5 ��!��� W'����' ��#�� � �� �� � 5�'!� T��� ��#��' W'���� V!�
��(2� '� �!�� . 

+$             �9�%5;� =9%�' Y%�*#9��' =�#�� ��!#�' ��'��%��� )����' ���4�� ��!#:� ���(6 �
� �� ���%;�' � 4�' B��':� T��� O���' �;�'���' �������' . 


$             ��!9#� ?�� 7���(�� �(�2�� '� =�%%�G� K;'(� 7���(�� ���4�� W'���� E�0
� *�-'% '� ��'��%��� )���� T��� ���(6' �  7���%���' ?'��%�� ���@' . 

3$       �!#�' �!��L <��4�' ����! B��'�' �'�! <� T,��'�� ?'@ R�5 ��'��%� )�@' B,�L'' �
� 5�'!� �G%2� . 

�$ ���'% ���#�' ����� ���#�' ����� ���#�' T,��'' ���#� V%� . 

�$ �!��L�� <��4���' ��!�:� �G�4�� 7���%��� . 

�$ � 5�'!& �;�*��� ?'@' ���(6' 7��(@ '� �0#'%� '� ���'0 ?��k �!��%#;�. 

�"$   �(��� ���4�� �##J��� )'�% <�  ��C�� ���(�� '� U� %��(�� N�'#�� N���%�� �
�' ��%�;� Z            )(92�� �����5' ����(��� �����4�� ?� UF���2 '� �0��� ?2�� UF4� 

         ��##J���' ����!��' ���!'�4%��' ���4����' ����:� T� �0�#'��' ��@���' ���#%��'
    K��9�� )'9�% <�' U1�2�:�' �������' �������' ���4��' �(�2��   T9��� O���d9 

 ����%�� ?��5:��       /%�� ?��5:� ?�' ��'�!��� ��^' ��'�!��� ?�'�:� B�4%% /%�� �������' 
            � � � ��� T���'� '� UQG5� �!���� T���'��� ��& ���� ��^ '� ���� ?�� B�4%%

� 4� ��AG%�'.  
 7���+$[�� N�'#�� N���%�� ��(��� ���4�� �##J��� ?��#�� ����  �
"? <'���  .8  
 7���
$/�� �� N�'#�� N���%�� ��(��� ���4�� �##J��� ?��#�� R0C�  :  

  $���'�'��� ���@ /��(                   .  
 $��'��� � ((2% /%�� ?�'�:� .  
  $'��%� ; �� �(�2��' ��!'!���� ���0��%�;� A �
 % V��� /��( <� .  

    �#�� )'#���� ?G2 <� �!-�;          �����' N�'#�� N���%�� ��(��� ����� KG��� K�*��4% B
F!,�A� � ���� /%�� ����(��� ����2�� ��5'!' � #���� /%�� ����(��� ?��5:�.  
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        ���'���� ���(��� R�5 N���D� ����D� ?�%!� �@')   �����%�� ���(��� � !�� <� (  <9�
D� ����5 �0�!�' U������� 7��A' R�6 ��(%@;� 7��A' ��  Z�P' U��A'�� 12� QP� ����

        /9� �L�� ���5��' ��� ��L&% R�5 ?'(��� K�4� �� ���2%#; ����!��' ������� <�%#��#�� ���'%
/!0'�� ��(%@;� '�!' 7���A .  

  
  
  
:�#�� ��
���� )��	�� �
�� �:  

K;'�:��!*�� )�#@:� :����%�� )�#@:� )�%':  
$    �!�A2�� )#@"  B'�!(�� :"  1%2�         T9��' OG9�4�� � 5�'� /%�� ����!�� ?�'�:� /��%

              '� ) %��#9� <� T�� ���'� '� U����� =�'� OG�4�� O;J� � �#� /%�� ?�'�:�
<��2c 1�2�� ���#� .  

$  T,��'�� )#@ :              �9��� R9�6 '� R9�5 �����' UOG�4�� ���#��� .�'!� ���� V%* 1%2�
  �6' U��'�# '� ��4�� <� OG�4�� ���#�    ���#9��� <�9 1�9�%�� �����5 O��

�*�%2��� . 

$  �(����� )#@ :          )9#� OG�4�� � 5�'� /%�� �����2��' ������� ������� /��% 1%2�
              /9� � 5��9�6' � ��(9�%� ��'��� ?2�� ��(��� .'�� '� ���(� R�5 ?�(�%��
     /9� �9(����� ���^ B��0 <5 '� U/!4��� .�*�� R�6 ?�#�D� ��6 Z�P' U) %��#�

��A� �%' � 0� �4 NA����� ��(��� . 

$   ��(2��� ����(�� )#@ :         OG�4�� ���� ����(��� ����2�� ���� )���% )#��� �P� )'��
�*�%2��� )�#@:� <� ) ��!% R�6 ������ <'� . 

$  �;������ )#@ :            �9  -�9*%�;� '� UOG9�4�� � 4��' �����%�� B��':� )(2 )'��
#;� h���'% � ��(�%�OG�4�� V��(� B���%. 

$  �;�'��� )#@ :           �����9�� ��9(' ���(6' US��2�� R�6' <� [����� ?�'�% )'��
            �G9�4�� T9�' O��9�' U<��,�#��' <����#��� ���2� Z�P' ����(���' �����#��
             Z9�% <9� ��(9��� �����' ���0%� ��0C%� ����� 7�(�& -�*%�;�' U��!�:�

    �G�# -�*%�;�' U�G�4��       �G�4��9 OG�4�� ���#� V%�' U��!�:� ���(���
��!�:� . 

$   ���!%#��� �����%5;� )#@ :        7���'9�� ����9�%5;�' U���!%#��� �����%5;� V%* )'��
��P�*!% <� O� %!;� R%� �����%5;� QP� �4�%�' ���(%�� . 
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$  �;�*��� )#@ :        OG�4�� =�0 R�5 O�! ��(��� <5 ��� 4% ���(d )'��   [��� T�� 
7���� W��^� ?�� <� 7���� h���'%' U�!�4� �� � V��(� <��4%�� ���@ '� �!�4� . 

$   ?�(�%�� 1��' )#@ :        <��#��� =�#�� <���� B,�L'' ���!%#��� ���@ ?�(�% )'��
M�2� � � <� <����� OG�5 =�#�� '� U� � <� S��2�� /� . 

$   ������� ���#��� )#@ :   �% )#��� �P� 1%2�         OG9�4�� <9� =9�0�� ��% T,��'�� /�
            )%� �@' U����D�' )(2�� ����4�6 �4� ��� U��,�(�6' ��#��� �%��� /� � ���#%'

        7�,�� /� ������� ���#���' T,��'�� )#@ Y�� "  T,��'�� "      )�#9@� �9 !5 .�*%% ���
T,��'�� .�'!� <� .'! ?� �(�2 . 

$   ������� B��':� )#@ :     ?� )#��� �P� 1%2�      <9� ������� B��':� �0%���� �����4��
             ��9!''� ��(9� UM�92:� ����2�� W4 <5 KG�� U-*�' ���#%' ?�(�%

����^' OG�4�� <5 ���! ������� B��':� . 

$    �!�k� <,�A2�� ���&% )#@ :          <'�92� �9� -*�� OG�4�� �(�2�� <,�A2�� ���&% )'��
F*�% '� F5���. 

$   G� #%��' ���G4%#;� )#@ ����(��� � :      ���9� <9�� OG�4�� .��'� �#��� )'��'
             O���6 �4 �(�2 ��*�� /� ���'�4��� QP� <�'�%' ) �0 R�5 O�! �G� #% ) �!�

) !5 ���'�4��� ���'%' 1�2�� N��%�� . 

$  �#����� )#@ :          �9�% U�(�����' ����!�� U�!�����' �!,���� �*�%2��� �'���� ?��#% )'��
   �4�%�� �'!��          ����9(�%' T������� ?���%' )�#@:� T� K���'� .'����� ���0�' U� �

       �,�#92��' E��:� =�#� ���56' U=%�'� =�#%��' ��(��� ���#��� �G�#�� /�
����^' ���4�� ��!�A���� ��'(%' . 

K��!�L :�����D� )�#@:� :  
$  <�'���� )#@ :       ' ���(�� ����� ?�#�6' ���'�� ����� )G%#� )'��   ���'�� ����� T�A'%

)�#@:� R�5.  
$  q��'������� )#@ :        �G�#��' ��� ��� ?��5:�' K���'� ���!%#��� ���� ��'(% )'��

��(��� /� �� ��� . 

$ ����:�' �G#����� )#@ :�G#����� -*�' �5�0�� ?��5& )'��. 

$  )A�'��� )#@  :         )�#9@a� �9 !��&%' � %!��( R�5 ?�4��' )A�'��� -*� )'��   �9����D� 
�*�%2��� ��!*��' . 

K�L��L :��(��� ���4�� 7���D� )�#@�: /�� �� ���4�� 7���D� �,�'� )�� :  
� –<����#��� <'J�                         .� –��!'!���� <'J���   .  
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� –q�%*%��' B�@�%��                         .+ –���4�� �#�����  .  

 –<�'����           .                        3 –q��'�������  .  
� –<�*-'��� <'J�                          .� –�����2�� ��@G4��  .  
� –�4�%���' ���:�' ��#�����           .�"  –���4�� ��@G4��' B�'#%��  .  

�� –.'�*�� <'J�                           .�� –��!��%,;� �G� #%��  .  
�� –���L%#;�                                .�+ –/�k� =#����  .  
�
 –�!��(��' )A�'���' ����%����  .  
                  ���4�� 7���D� '� .�*�� /� O�'# ��!*��' �����D� �,�'���' )�#@:� ��5 <� F�� Z� ; ���'

            )�#@:� T��� �'�' 7�'���� 8��� U0��!�� .'!%' ?�4�� )�� R�5 ��%4�   ���9# �,�'���'
7�� R�5 � !� ?� �(�2�� .��':� R�5 �@'%� ��:� <� P6 N���% ��(� ?� /� ��P��.  

              ��(9%@;� �9�A' ��#�� ���� ���(�� N�'#�� N���%�� ��(��� /�2���� )�-!�� ��� �@' 
    )@� �����2�� 7���%��' )��3 (   h���%�/�/����      ���4�� �������� /� �����D� ����#�%�� )

/��%�� ?���� R�5 .'�*��' :  
$                ?'J#9� ���� � !� ?� 8��� ��������� <� K���5 ?��% B��� /� ���5 7���6 ��(��� 

)�4�� ������ )��� .  
$�4� 8�,� '� 7�,�� 8�,� � !� ?� 8��� =4���' �,�'��� <� K���5 ��������� ?��%  .  
$          ' �L�� '� ���� <'�4� ���4�� 7���D� /� ������ �5�#�        =# N: F��^ ?�� /� F!5 ='!�

�*�-'�� QP � ��'2��� ����G(�� T%�%�' K;'(� ������ <�!'�4��� ��� <�� .  
����%�� ��������� <� ���4�� 7���D� ��&%% :  

� –�#�� �!��� ������  .  
� –��!'!����' �����D� <'J��� ������  .  
� –���#%�� ������   .  
+ –2�� ��@G4�� ������ ����� .  

 –��!�%�� <'J��� ������  .  
3 –���2���� ��@��� ������  .  
� –���4�� �#����� ������  .  
� –O�(�D�' 0�02%�� ������  .  
� –������� <'J��� ������  .  

.'�*�� �#!�� ��� :  
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$             M'�' K�5'�� ���� <� F�' B0�!���' ��-������ A���� /� M'�' .'�� ��(���
  �' �0��� ?2��          ������ K�4% ���4��' ���'#�� 7���� B0�!��� /�' �0��� S��2 K�5'�
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         ?�4� �,�'� R�5 �����L%#;� QP� ?��� ��(��� ?(��'�,3 %      )�94�� <���� ��!#� <5

'","� %������� ��##J��� /� �����#��� <5 .  
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  -�G!'                 �9,�'4�� '� ����D� [�� <5 '� �-*���� QP� ��!'�� <5 V(*� )� ��(��� <�
                 7��9@' 7O�9*� �9��4� R9�5 ���@ ��^ ������� ),�'��� )�2%#� <d� /��%��' U� !� ����%���
              B9��% �����L%9#;� QP� ?�' � ��� ���%��� �����L%#;� ?,���� <� ���%2;� R�5 ��(���

 ; )� ����� �,�'5 .  
$ 7���]� ���4�� ���*!�� ����%#� )�+:(  

                7�'�9�� ?G92 �9����D� F%��*! ?(� <� ��(��� ����%#� /%�� [����� =�#��� �P� )��
/�� ��� 7��%#��� ��*!�� �4�0� K�4% ��5�� ���#� R�6 =�#��� �P� )#��' ������� :  

  
 ���#��� )�@��  

/#�,�   /5��  
 ���#��� O��#�   7�(�:�  

�+    7���]� ���4�� ���*!�� ����%#�    
  �+"   ��#�0����  ����
3�"  
  �+�  �%��' B�' ���   +3���3�"  
  �+�  T�'0  �+�
3  
  �+�  A�� �����#    �"��3�  
  �++   �*�%2� ������%#�   �3���3  

   .'���)�+(  3���"��3  
NA����� ��(��� R�6 ������� ������� ),�'��� ��(���  

  P� S���6 <6        #����� ���4��� ���2� ������D� <�� �!�� �/    )@� /�'��� )�� (  ��5 NP��
  /�� ��� ����D�) :            7�9%*�� ?G92 ����(%@;� T��!��� <� ������D� ��2���� ����!�� �����%�� '�

              Z�% ��5 ������� B'�� /� �����A � !5 )�!% ���!5 .'����� ����4�� �0�!:� <�� �,��!��'
��� �����A��������� =��(� �����#� ���4%.(  

    ��% ; ������� /� /�'  B           ����(9%@;� T��!��� <� ��2�� �����% �#�� � !: ����D� ���4% 
       �9��� �����9�D� )�2�% R�6 N�J� ���L%#;� ������6 <�� � ����6 /��%��' U7�%*�� ?G2

������ ��^ ���@ ��O�056' ������%#;� QP� .  
   @ W*2! <� <���         )�4� 7���]� ���4�� ���*!�� <� ������%#;� QP� ����""�     �9C� �9@' )

 � %��@3����'# 7��� <'���  .  
$ ��(��� �(�2�� ?�'�:� ������6 )�3 :(  

����%�� ��5�*�� ���#��� =�#��� �P� )��'     :  
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               +���+��         )�3" ( ������6  
               �+3"���      )   �3� ( �*�%2� �����'  

99999999            
 .'�����       3����+�? .8  

       <��#��� <� 1��%�� O���6 =�� �!�')�3 (     =�#���' ��(��� �(�2�� ?�'�:� ������6
  )@�)33 (           ��(��� � �*!� /%�� [����� ���*!�� QP� ?L�%' U��(��� �(�2�� ?�'�:� ���*!

   ��� F%�!�' F%����5 R�5 �����'�� <� ���*!�� QP� R0C%' F�@ <�'� ��C�� R�6 ���&%�� 7��L%#
?�'�:� QP � �(�2��.  

$���# <�!# �����'  :  
               QP9� �9��@ <� NA����� ��(��� R�6 ������� ������� ),�'��� R�6 .'���� M�� -�G!

  ������D�+�""""" ? .          !9# ���'�(�' ���# <�!# �����' <� 1��%�� Y%�! /�' 8 <�
/����� ���# :  

3������ $ �3"�
�"� =+�"""""? . 8  
               �9��'��� ��9#����� ����94��� ���2� �P�' M�2� �����L%#� ������6 <�� � ����6 )% �@'

����%�� =�#a� :  
�$               �9�C% =#9 Z�P' ��#����� ������%��' ����C%�� <5 ��%�! [����� QP� <'�% �@

 ������%�� � ��5 ��! /%�� �'�-��)�'0% �L�� ���2' 7���� ���'�4� ��'% ( /�'
         )@� /�'��� /#����� ���4��� =#� =�� ������ QP�)� (    [��' �4�0 <5 E�(�D�

���G�� ���%*��' ������� 7�%*�� R�5 Q�L�' /#����� ����%�� /� �����C%�� .  
�$             � ),�'��� ���56 �!5 �L�� ��#�#� O�02� <5 ��%�! [����� QP� <'�% �@    /9� �9�����

   ���#�� ���%*��)       ��#����� ��#��#�� B�0% /� O�02� '� ���#� O�02� (   QP9� /�'
       )@� /�'��� /#����� ���4��� =#� ������)� (         7�9%*�� 7��#92 '� V9� /��9(

           /��9( <5 E�(�D� =�� U��#����� ��#��#�� /� ����C%��' ��#�#:� O�02:�'
     QP� <5 ��%�!�� 7��#2�� '� V���        ������� 7�%*�� R�5 Q�L�' V��(%�� [��' O�02:� 

���#�� ���%*��' . 

              =�#9� <�� � ����6 =�� N�'#�� N���%�� ��(��� ��'��� /#����� )�-!�� =#�'   
 �,�#2��' E��:�)�� :(  
)            ��� ( ���# <�!# ���*!  
)            ��� ( ���# <�!# �����'  
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  (�D� =�� K�P6             =#' ���#�� ��'!#�� ���'�(�' �����'�� [��� <5 ?2��� ��,�@ /� E�
              7�%*�� /� ��(��� ������6 <5 ����' 7��� P2� <� ����%�� )�2%#� <��%� R%� ���'�'

���#�� ���%*��' ������� .  
$��(��� ���'�'� T�� ���%!  :  

        @� =�#��� N���%�� ��(��� ��'��� /#����� )�-!�� 1(2 ���  ))��� (  <��9%�
/�� ��� ��(��� ���'�'� T�� 7��#2 '� V� :  

                   )���" ( ��(��� ���'�'� T�� V�  
                  ) ���� (��(��� ���'�'� T�� 7��#2   

          )�4�� N���%�� ��(��� ������� ),�'��� R�6 .'���� ?G2 <�'  �""�    ��(9��� ������� )
  � -�G! NA�����          [�� ��(��� ���'�'� T�� V� =�#� S���6 )% F!)�"���� ? .8 (

        )@� ���4��� ���2� �P�' ���L%#;� ������6 <��)� (      <� ?(*�� 7�'�� R�5 1!� NP��
           Z�P' U7���%��� ��^ �,��0�� �0�!:� <� ������D�' 7���%��� ����4�� �0�!:� <� ������D�

        ��^ �0�!� <5 Y%�! V��� �P� <:  @'%� ;' ����5T         <95 Y%�9! ��!6' ���%� ?�� � L'�� 
         ������D� QP� g�4i% ��#����� ����!�� <�' U_��0 0��!) K�����#�� K�����6 (    ���9�D� ��94�'

 F!& /���#����)F4� '� 7&�!��� �%�L�� ?'(:� <� ?(� )�'�% 7��56 <5 Y%�!�� V���.(  
     ���4�� ������D� <� ?(*�� =�� K�P6           N�J% Y���� ����5 <: Z�P' ����4�� ��^ ������D�' �

                 <9� OA9� T9� <5 ��%�!�� �����#���� E��:� <� ��� U��(��� O��� )���% �'4( R�6
              �9�� U8�4��' V� R�6 ��(��� 7��#2 ?�'�% R�6 N�J% <� <��� U��(��� ���'�'�

������� ),�'��� )�2%#� ?���% R�6 N�J�  .  
$ B0�!��� V� 7���� :  

               7�9��� B0�9!��� .'�*� 7��'��� ���4�� ��!�A���� /� � -� 7���� B0�!��� V� <� -�G!  
  )�4���""�               �����9�6 T� F��� )% ��!6' ?�%#�' V��' ?�� ?2��� ��,�@ /� � -� )�' U)

  ���L%#;�)        NA����� ��(��� R�6 ������� ������� ),�'��� R�6 7�'4�� M��' (   @ � %��@ <� <�% �
  �C� )��"+��� ( /����� �;'� .     )@� /#����� ���4��� =#�')�" (    ���(9��� <d9�

             Z�P' ��!�A���� S��2 �'!�� '� )'(2��' ?'(a� 7��� ��A���% N� <5 E�(�D� ���0�
            ��9��A%�;� '� ?'9(:� B9���% R�5 �LJ% /%�� �!�����' ���%���� �0�2��� ����% ?�� <�

��% <5 E�(�D� <���'/�� ��� ��!�A���� S��2 )'(2��' ?'(:� A :  
$      �����C��� B0�!��� B��0 <5  )  ��5�0��� (        )��@6 '� ?'��� <� �5'��� '� �!�4� ��'� ?L�

?'��� ?2��.  
$�����%�� ��5'�����' ���4�� ��,� ��' ���'���� ?L� OG�4�� ��5'��� B��0 <5  . 
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$ �5�!(�� ��5�0@ B��0 <5 – 7���% –�5��A .  

$� !5 E�(�D� =#�!��� <� <'�� �0�2��� M�2� ��A���% N�  . 

             )9@� /�'��� /#����� ���4��� ��5�0��� �����%�� B�0% =#�!��� <� F!� �L���� M�%'
)�+ (               ������9 �9 ��5 )�9-!% )% /%�� 7���� B0�!��� .'�� R�5 ��5�0��� ������� �����%��

   )@� N��A'��)��� (  h���%�+/
/�""�  )        B0�9!��� /9� /��(��� ?�4�� )�-! <��%���
              �#!�� F%���� M��' Q�'0%' 7���� B0�!��� .'�� O��� )���% ?�� <� Z�P' U���'#�� 7����
             7��9@ )���% <� ������� ),�'��� )�2%#� <��% ��5�0��� ��!����� UN�'#�� N���%�� ��(���

�� �0�2���' ����%#� ����! �����% ���'% R�5 ��(���?��� 7�'( �  �0%��.  
O: $
�#��	��:  

R�5 ?��% ������% ��'!# ����� �02 ��(��� T�� :  
�$ ��(��� ?��5� ���#%� ��AG�� �����D� ���*!�� .  
�$           �;c' ��A� �%' ��!�' �����5 <� ��(��� 8�#&% � �0%� /%�� ��#�#&%�� ���*!��

�#�#&%�� ���*!�� ���5 7�'( U���#�' ��#����/%�� ��(��� ?��5� � ��%�%  . 

�$ ���L%#;� ���*! . 

+$ ���L%#;� ������6 . 

       '�� ; ���(� �����%5� �����D� ���*!�� [��� <'�%'  A       ���L%9#;� ��9�*! ��� U��A'��% 
��A'��% <��� ������% [��� / � . 

            9!�' UF%�0��9!' F%���4*� ��(��� �#���� 0%�% /%�� ���*!�� ���L%#;� ���*! ?��%' Z�
����(��� �����4��' ���*!�� <� 7���� �@G5 .  

        )@� =�#��� ��'��� /#����� )�-!�� 1(2 �@')3 (     <� �5'��� )�%' ���L%#;� ���*!�
/�� ��� ��5�*�� ���#���:  

�$  �5'����� �,�'*��)3" :(����%�� ��5�*�� ���#��� <� �5'��� =�#��� �P� )��': 

  
 

 ���#��� )�@��  
/#�,�   /5��  

#��� O��#� ���   7�(�:�  

3"    �5'����� �,�'*��    
  3""   ������� ���#��� R�5 �,�'� 'T,��'��  +"��3"���+  
  3"�  ������� ���(��� ���#� R�5 �,�'�  ��3�����  
  3"�  ������� ��^ ���(��� ���#� R�5 �,�'�  ��
����  
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  3"�   W'���� R�5 �,�'�'��#��  ���+++3�+�  
  3"
  '� ���'%�� T,��' R�5 �,�  ��
�3��+��  
  3"3  ��(��� M�� �5�'��� ��!��&%�� R�5 �,�'�   ��3�  
  3"�  ���4�� ��������' .'�*�� ���#� R�5 �,�'�   ���"�++��+3  
  3"�  ,��'�� �,�'� T��!�:� �G�4��   ��"�"�+�"  
  3"�   ���'#%�� �,�'� B��   3���  

   .'���)3"(  ��+��3��3+"  
�(��� )�4�� NA����� ��(��� ������� ������� ),�'��� ��""�)  

   
�$  �5'����� �;'�4��) 3�(:           �9�C�� <� � ��5 ?(�� ����2 O��� �;'�5 ��(��� T��� 

          )9@� =�#9��� )��' S��2�� /� <��#����� '� NA����� ��(����)3� (   <9� �95'���
/�� ��� ��5�*�� ���#��� : 

                  ++�""
3�  )3�" ( ������� ���(��� �5'��� �;'�5  
                  
"�""�"+)  3�� (������� ��^ ���(��� �5'��� �;'�5  
                 9999999   

 .'�����                �+�"�+�+? . 8  
         )�5 /� 7�'�!��� ?2��� ��,�@ R�5 .G0D� M��'  �""�         �9,�'*�� Y9�� )% �@ F!� -�G! )

�����  �5')3" (   �5'����� �;'�4��')3� (          /9#����� ��9�4��� ���92� �P�' ���' �! /�
 )@� /�'���)�" (/�� �� R�5 1! NP�� :  

�$            �����5 <5 �,��!�� ���'�(��� ��#�#:� .�'!:� <5 E�(�D� ��(��� R�5 =��
      ?��% /%��' ?(*� ?�� ��(���)     W'���� �,�#2 U�;'�4��' 7�,�*�� ���'�(�

4����'���4�� �����D� ����(���' U������� �� .(  
�$              ��9#�#:� .�'!:� <� B# �� =#� �%4% /%��' �5'����� �;'�4�� �#!�� Z�P�'

        ?(*!� ?�� � C�� <5 E�(�D� =��' ��(��� �����5 <5 �,��!�� ���'�(���
�,�*�� <57 )@� /�'��� ���4��� /� ��' ��� )�".( 

  ,�'��� R�6 7�'4�� �!5'   �9,�*�� ���@ <� <�% NA����� ��(��� ������� ������� )7  �95'����� 
)��+��3��3+" (?.    �5'����� �;'�4��' 8)�+�"�+�
 (?.    �;'�4�� ���@ Z�P�' 8

  @ ��C�� �5'������            �9 %��@ �C�' ������� ��^ ���(��� �5'����� �;'�4�� <�� � ��� )% 
)�33�� (?.8.  
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�$     /!�:� T0��� B'�� )3�( :         )�4�� 7�'�!��� ������� ),�'��� /� F!5 E�(�D� )%�""�  ) 
 � %��@ �C�' ����4���' �5�'��� =#�)��+3�+�"� (?.8.  

+$ <J99��� )3� :(  �99������ =,���99�� <J99� =�#99��� �P99� <��99�)3�� ( �99C�
� %��@)���+���"� ( ?.8. 


$   ���G %#;� )3+ :(       W4' �%�L�� ���'�'��� ZG%�� 0�#@� /�   �9�'��%��� ���'�'���
              ���L%9#;� ��9�*! <�9� ?2�%' K��'!# =#%�% [����� QP�' U� � ZG%�� =�#%�� )% /%��'
             ���#9�� ��'!#�� /� ������� ���G %#;� R�6 ���%' U������� ������� �!#�� R�5 =%�%%'

�*��%�� 8�#� R�5 ���G %#;� =�#%�� /� ����%�� =#!�� ��%4%' :  
 

$&% ���*!  /�'� 8�#�" %  
$ ?���� 7� � �
%  
$ �;k�' ��'�:�' ��L:� �" %  
$ ?�! ?,�#' �
 %  
$O/�;   O�!�� 7�4��� /���:�   
$ � ��5 &�!��� W�:� � �� �� /!���� 
 %�P��'.  

            )�94� NA9����� ��(��� ������� ������� ),�'��� R�6 7�'4�� �!5'  �""�      <� �9!� <�9% )
  (�D� )�@ ��(���           ZG%�;� =#! ��P� )� F!��' ?(*� ?�� ���G %#;� .'��� <5 E�
/�� ��� ���2%#���:  

  
  
  
  
  
  
  
  

 ���#��� )�@��  
/#�,�   /5��  

 ���#��� O��#�   7�(�:�  

3+     ���G %#;�    
  3+"  ?���� s'��' /�':� 8�#&%�� ���*! ���G %#�    ��+����           
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  3+�  '��' ��L� ���G %#���' �;c  ��
"

�"  
  3+�  ?�!�� ?,�#' ���G %#�  ++��3��  
  3+�  /!����' �����4�� ���G %#�  ���
"�"�  
  3++  1�(2%�� �����5 ���G %#�  �
�"3+  
  3+
  ��*(%�� )#� �����5 ���G %#�  ��+�  

   .'���)3+(  3�3�����  
  

/���� �L���� �-�; ���:  
$  �A� ; ?    � 0�#@� =#%�� ��(���         )^��� R�5 ?���� s'��' /�':� 8�#&%�� ���*! ZG%�

      P!� 8#&% ��(��� <� <���    /�':� 8�#&%�� ���*!� ZG%�� �#! ��%4�' K����% )�5 �" %
     <� ?���� s'�*�' K��'!#�"$�
 %        ? � ��(��� /�����' /#����� )�-!�� �����4% =#�

/�0!� �P�.  
     ���� ),�'��� /��2%#� .G06 =�� Z�P�'      � %#!' ZG%�;� 0�#@� R�5 ��� )   19! ���

     )@� /�'��� /#����� ���4����" (   ���%9#� �#*% � !:�         QP9� =�#9%�� /9� ��(9��� 
� #�#&% )% 7���� .'�*� 7�,�5 ���*!�� QP� <'�% ���� U���G%�;�   .  

3$     ��5�'%#��� �(�2 ���*! )3
 :(       )9@� =�#9��� 1(2 ���)3
 (    �9(�2�� ��9�*!
5�'%#�               �9(�2�� ��9�*!�� �9 -%' U����%9#G� ���@ ���*! � !� ��%5� R�5 <�A2%�� ��

 )@� )�4�� ���L%#;� =�#� /� 7�� R�5 ?� � %����'' ��5�'%#���)�".(  
�$      ��(��� �(�2�� ?�'�:� ���*! )33 :(           '9�' �9 � ?9����� =�#9��� T� � %#��� )%

 ��(��� �(�2�� ?�'�:� ������D�)�3 (��%�'/���� =�#��� �P� < : 

   
��3            ) 33" (O��' �,��%' 7��!6  
3��
�             )33� (��G(6' �!��(�  

�3
3���     ) 33+ (����� =,���  
999999  

 .'��������+�3"? .8  
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                =9�0�� �9�% =�#9��� ?L� ����� ��'�# T%�%% ���#� Z�! � U� %�'�# ���� /� �'�*%%

) ��!�� �G�5 (       � ��� U?�: =�#��� '�' ��'�# ?@� OA�'     ��*(9%�� ��@ �����4�� R�6 �#!�
              /9%��' �9�!�:� �G�4�� ��(��� � ���� /%�� �����4�� ?��#% /� =�#��� �P� ?�4%#��
             U7��%���� �������' T���� ���'&� � %�*(% �4 S��2�� /� F��#��� M�� F%��#� R�5 �LJ%#

'� � C�� R%� '� ������% =# ��P� )� /%�� 7������ ���#��� )LP� �%4�' U� %�� � =�#��� 
��!�:� �G�4�� <� 7��� [��� ?L�� ' � K��� K�� � .  

               /9%�� �,�'4�� <5' ?(*� ?�� =�#��� �P� [�� <5 E�(�D� ��(��� R�5 =�� Z�P�  
                7�95 /� ���'# /� �����L%#� <��� <�� /� US��2�� /� � ,��6 M'�� ����%� � ��5 ?(��

   6 7�'4�� �!5' U?����           <5 E�(�D� )% F!� <�% NA����� ��(��� ������� ���4�� ��!�A���� R�
              N���%�� ��(��� ��'��� /#����� )�-!�� /� ���' '� �� =#� ?(*� ?�� =�#��� �P�
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  ���   ?�: ��% ) ��� �!�#�$��!�� �G�5   +����3�3����  

  ���   ��*(%�� ��@ �����5$��!�� �G�5   �����+�"��  
  ���   7������ ���#���– ��!�� �G�5   ��3�++"  
   .'���)��(  
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�
  
  
+$'#���� �����%�� B��':� �-*�� �� :  

             <� � !,�A� ���(��� � ���% /%�� �G� #%�� )' *� B�0! /� �����%�� ���!#�� )#� ?2��  
  <��� /%�� �����%�� ���!#�� )��� R(@� K��� ��(��� T��' U����(%@;� �����4*�� =��(�
          <� <��� /%�� �G� #%�� )�� ����%' /����� F4�' �#��� �4 Z�P' )#��� <'A�� � ���� <�

�F� � ��� .  
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             N�'#�� N���%�� ��(��� �����5 )�-! /� O�� �� =#� �����%�� ���!#�� )#� �(��'  
)              <� )#@ .�0%@� ?��� B���%#;� ?@ ������ O�*�%#; K�����% K��!# ��(��� R�6 <'A�� )���%

              R9�6 ���9�D� B���%#;� )'� R�6 ���%��� 7���� <5 [���� 7�,�� ?��4� ������ QP�  �9�'�5  (
               '� ��5�!9( '� �����% ���*( ?L�% ������ ���!# )#��� ������� ���!#�� <'�% <� =��'

��5��A  .  
      ��'#���� �����%�� B��':� �-*�� <��%%')      ��'�#9��' �����9��' ��'#���� ���!#��

7��%���� :(  
$ )@� =�#��� ��'#���� ���!#�� �-*�� )�3:(  

    ��5 /#����� )�-!�� 1(2 ���             ���!#9�� �9*�%2��� ��9���4�� �9���4�� ���#��� <� K�
�'���� /� ���2%#��� ���#��� W4 /�� ����' ��'#���� :  

$ ���*(�� ���!#                           . 

$ � �#� ��4��� ���*(�� ���!# . 

$ ?�(�%�� ���@ �5'����� ��^ ���%#��� ��'#���� ���*(�� ���!#. 

$ �&% �5�'� ��'#�� ���!#NA����� ��(��� M�� K�!�. 

       �����4*��' ��5�0��� =#� ��'#���� ���!#�� A�*%')  1�2–   )�5 –  /!'�94% (   Z�P9�' U
)  N���%– /5�!(  (   <� <�9% NA9����� ��(��� ������� ���4�� ��!�A���� R�6 7�'4�� M��'

       '� K����' K��5�� K��#� <��%% ��'#���� ���!#�� �-*��)�3� (  � /!'�4%�� .�0���  F%��@ �C
)����+
��+ (?.8.  
$ 7��%���� ��'�#��' ������� )��  :(  

            ���(� R�5 �'�#� ����� <5 7��5 /� ��(��� � ��%�� /%�� ��'�#��' �������  
             K��-! �!�4� ��'�5 O��� ��(��� � !'4�� ������� QP� /���� <� ;6 U��!�� '� ����� M�2�

     �5 �'�#��� ��(��� .�� ��'% )�4�           <�9��:� =9�^� /� ) %��@6 <��� /� ������� QP� F�
             � �9#�� )L <�' � ������ ��'�#��' ������� QP� ���@ T��� N���%�� ��(��� <d� /��%��'
             �����9�� QP� ?�#�d )'��� ��!�:� ���(��� �#!�� ��� U������� ���(��� <� ?�(�%��

       (�% ?�� <� S��2�� /� <��#����� R�6 ��'�#��'      ���4�� ��!�A���� R�5 .G0D� �!5' � ��
     )�4�� NA����� ��(��� ��������""�         ��5�*�� ���#��� <��%� =�#��� �P� <� �!� <�% )
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       )@� /�'��� /#����� ���4��� 1! �@'  )�" (          /9� E�(9�D� ��(9��� R9�5 =�� F!�
       ��!#�� ���@ <5 ���%��� ),�'��� /� '� ��!�A�����        <: NA9����� ��(��� M�� )#��� ������ 

               �9�� U�9����� �!5 ��AG�� ��'�#�� R�5 ?'(��� ��(��� V�#� ���!#�� <� .'!�� �P�
�              QP9 � 7�,�4�� ���!#�� QP� .���6 O��� NA����� ��(��� <� W'�@ R�5 ��(��� ?(�

             )�94�� N���%�� ��(��� 7�'�!��� ���4�� ��!�A���� R�6 7�'4�� �!5' UF��� W'�����""� )
#!�� � %���� <� )^��� R�5 ���'�4��� QP� ��'% )�5 �!-�;�<���2%#���   .  


$ ���#���' ��#��' W'���� �!����� ������� :  
              �����9�6 F� ��'% � !: ��(��� ����4� <� K���� K�OA� ���#%��' W��@D� �����5 ?��%  
              T9,��'�� <9� � ��(% ��% �5'�'��� ?�'�:� <� K���� K�OA� ���(��� )�2%#% U7���'

�% M�2� � � <�' � !,�A� �5'!%��� ��#��' W'���� V!� /� �(�2�� ?�'�:�' � 5�'!& ?�
            �9���%!D� F%�5�0@ ��%2� /�'��� ��(%@;� ?�'�%� ��� �� ?,�#'�� ��� ����(��� W'����

��AG�� ��'�#�� Q��' .  
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        <��#��� ���(��� ��'��� /#����� )�-!�� 1(2 �@'  )��(  U)�" (   W'�9��� �����4�
             �' �9#��� O��9�6 �4 ���(��� ?@ <� ��#��' W'���� V!�%' U����(��� ��#��'  �9��

�'�T               0'�9� R9�6 ����D� W���� � ��� <� =�0� /%�� ���C��' /����� QA���' <'A�� 
 M�2�) V!��� 0'��– W���� )�� – ��!����� .(  

          )�4�� N���%�� ��(��� 7�'�!��� ���4�� ��!�A���� R�6 7�'4�� M��'  �""�     )9� F!� -�G! )
          QP� ���@ ��P ��!6' U?(*�' o��� ?�� E�(�D� )%�      R9�5 /����6 ?�� ��#��' W'����

           =#� ��5�� ���#� 7�5 R�6 ���#��� QP� )#@ �@ ��(��� /#����� )�-!�� <� <� )^���
K���# �!��P ��� ����4*��' ��5�0���.  

  
$ )@� =�#� ��!�5 ��!��� �!����� ������� ���#���' ��#��' W'���� )�� :(  

     %���^ ?L�%% ��#��' W'���� �����5           ?�'�% '� �5��A�� '� �5�!(�� ?�'�%� W'�@ /� �
               �9 ��� /9%�� �9�!�4�� ��!����� ��� <� ��� U��5��A�� ���%!��� <�A2%' ���(% �����5
              '� T,�� '� �����% ���!# '� ����� B��'� / � ��'!���� ��#��' W'���� ?��� ��(���

        @' F���(� <��%'� ��(��� M�� <��&%�� )#� T�'% �����5      �9�!�A���� /� � %��@ �C� �
 )�4�� 7�'�!��� ���4���""� ))�
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�� (?.8 .  
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               ?9���%�� ��(92� ���*� <��&% ?��� <'A�� T�'� ����' �#��� �4 �G� #%�� QP� V!�%  
��%��'                 QP9� V!9� ?�9� /� ��� ������� 7OG��� T%�%�' ��(��� F��� ���L 12� <� <�

     �!��� N� <'� �G� #%��)   �'����� R�5 (0�� W�%���� ?@ <� ��4�� T@'�� .  �9C� �@'
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�� (?.8  R�5 .G0;� �!5

������� ���4�� ��!�A����/�� ��� ?(*� ?�� � ��5 )% F!� -�G! NA����� ��(��� :  
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                ?9@ <9� ������� ��#��' W'���� ����^ R�5 ?(�� )�4�� .�0��� <� -�G! B# ���  
  �' UN���%�� ��(���   �4%% �� ��4� �!�W          U���#9%�� /� ��2&% <� )�4�� .�0��� W'�@ F� 

    ���*%#��� ��*% ���'�4��� QP� ?�'<            /9� ��(9��� ����4� R�5 )���� /� ������� ),�'��� <� 
              �9,�'4�� R�5 ����L&%' ��*�-'%�� QP� � � W�4%% /%�� �0�2��� ����% /�' Q���'� ��-'%

� ��5 ?(�� /%��.  
3$�!��� ���#� M�2�  :  

      �(��� 7�'�!��� ���4�� ��!�A���� R�5 .G0D� �!5  �   �4�� N�'#�� N���%�� ) �""�  ��! )
      /� =�#��� �P� ���@ <�)�"�3������� (? .         /9#����� )�9-!�� R9�6 7�'4�� M��' 8

/� ���#� 7�5 Y�� )% ��!6' )#;� �P  =�#� ��'� ; F!� <�% ��(��� ��'��� :  
$    )@� =�#��� )��( :           <�!��9��� .'�'� =�#��� �P� Y��4�' ��(@ ?�: W��� )#� )�@

            ��(9��� ���4�� ��!�A���� /� � %��@ �C�' ��!�:� �G�4��' ���'#�� ������� <�*�%2���
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$ )@� =�#��� )�� (��,����� ���G��� ��@' ��'#%�� ��@ <'�� :  

      9���' �95'����� ��^ ���%#��� ��'#���� ���!#�� =�#��� �P� /� ?�#�    ��#9��' W'�
              �9�@ 7��9���� <'��9��' ���%#� �;'@' �;�*�' �5'��� ��^' ���%#� ?�'�%�� �����4�
              Z9���%� /��9���� ���9# /%�� ��,����� ���G��� ��@ ���%#��� ���!#��' <'���� U��*(%��

             �9-!�� /9� <�� '� ��� .A'� =�#��� �P�' U<��A%���� ��^ <�!����� M'�5�)   /9#����� 
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             E�(�D� )�5' M�2� �!��� ���#� <�� ��,����� ���G���' ��'#%�� ��@ <'���� Y�� <6  

           K��,A� [����� QP� 7��#2 ?��%�� ���4%��� �0�2��� /*2� � %��@ <5    K�9��� '�)   �#9� �9�R 
 <��%,;� �0�2� (            )�A9�5 N� UT���� <5 OG�4�� ��2% <5 ��%�!�� �0�2��� � !& ��4%'

) %���A%�� O��'�� <5 .  
$ )@� =�#��� )�� (��(��� �(�2�� ��#��' �5'����� ��!��&%��  :  

            #�� =�#��� �P� <d� N���%�� ��(��� /�����' /#����� )�-!�� /� <�� '� ���   7�5 R�6 )
/�� ��� ��5�� ���#� :  

$ )@� =�#� )��" ( ���4�� ��##J��� R�6 �5'��� ��!��&% ) O�� �' �%�� <��&%.(  
$    )@� =�#� )��� (         =�#9��� �P� /� ?�#�' S��%�;� M'�5�' ������� ��!��&%' ��# .

         ,����� ����(��� � ���� /������' M'�5��� K�!��&% )������ T��% /%�� ��#��   <�*-'��� '� ��
S��%�;� �����5 <5 <��'J#���.  

$    )@� =�#� )��� (           R9�5 �%�%��� [����� =�#��� �P� /� ?�#' <�*-'��� �%@J��� ��#��
<�*-'���.  

$    )@� =�#� )��� (          <�*-'��� W4� ��'!���� ��#�� =�#��� �P� /� ����' T�'0' ��#
�����4�� /� � ���4%#; T�'0 O��� �(� .  
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              )�94�� N�'#9�� N��9�%�� ��(��� 7�'�!��� ���4�� ��!�A���� R�5 .G0D� M��'�""� )

�G!                 )�9-!�� /9� ���' '� ��� �����L%#;� QP� <5 ?(*� ?�� V(*� )� ��(��� <� -
         ?��9 )�94�� .�90��� N�'#�� N���%�� ��(��� 0�%�� -�G! ��� U��(��� /#�����
                =�9%%�� =#9 K��'!9# ���A9% ��'��� R�5 ���4�� ��!#:� /� ��(��� �����L%#�� V��'

   ��'��� R�5 ���4�� ��!#:� ��(���    <9� �940%���� �9(�2��' ��!'!���� ���0��%�;� ?��� 
    7P��!�� <�!�'���' )���a� K��0 E��:� .        /9� �����L%#�' � *�-'% <��� /%�� ���0��%�;� QP�

    <9� N��9�%�� ��(��� �����L%#� ���A% <�� ?'�� /�� ����' ��� �,�5 ��P M�2� F�'�
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=#�!� V� �,�5 B���%� <�5�'��� ?�'��' F��'�� ���L%#� R�5 ��(��� 7��@ .  
              �9�!'!���� ��9�0��%�;� ?��� ��'��� R�5 ���4�� ��!#:� /� =�%%�;� R�5 ��(��� ���6'

2��'        <�9 ��9�%2;�' F��'�� ���L%#� R�5 ��(��� 7��@ <� ��� E��:� <� �40%���� �(�
 V!�� 1�2�� .�0��� /� ?�'�:� QP� ���L%#� ?L� ?��� �,�'5 B��% /%�� �����L%#;� ?,����
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       ! /� ���#��� QP� 7�(�� <'�% <� =��            ?9� <� ��9%5� R�5 ����%� ������� 7�'��� ��� 

                  �9@'�� 89*! /9�' �9��4�� 7���D� M�� ?����� ?�#% <� =�� .'�*�� M�� ?�#% ����5
 P6' U8�4��'�             ���#���' ��'#%�� ���#� R�6 ?�%!�� ������� 7�'��� ��� ! /� ��(� /� �� 

       �� ��!�A���� /� Q�� -6 ��C ?���� =#� �����%!;� V��' ? .        /9� K�9��; Q��!9# �� �P�'
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                QP9� <9� ��(��� ��4�� =�#��� <� <,���� ��0�� /� ?�#� ��� U/�4*�� � ,��� �4#

/�4*�� T���� �4# =#� �G�4�� .  
              �G9�4�� <� ��(��� ���'�'� /��( ?��4� �� =�#��� �P� <� <����� ��(��� ?L��'  

       (��� ����A%�� /��( ?L��� <,���� ��(��� ��� U��!�:�       M�9�' U�9�!�:� �G�4�� <� ��
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)  S��2�� /� <'�#���(U             R9�5 �9%�%��� ��9��A%�;� �9 -� =�#��� �P � <����� ��(���' 
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              U�2k� <5 ��( �4# ?� ��%2� ��� /������ ���4# ���2% ��4#& ���#��� QP� )���%

��%!'             <95 ����� ���@ O�056 R�6 N�J� ��!�A���� /� ���' =�#� /� ���#��� QP� T��� �
� %�(��' ��!�:� �G�4�� �����4��.  
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     )#� �'����� �4#��' /�#��� )      ���%' )�4�� .�0���' ��'��� �����5 ��( �4# 9 Q�+�,
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 ? .    K�4��' eO��� /����:� �;'��� 8 (      �G�4�� ��( ��4#� 7��! ���#% ?��4%�'
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               �4#9�� Z9���% )%� <� R�5 ��!�:� �G�4�� 7���� ��(�� ��4#� 7��! V(%� N�'#��
4�� ����%#�B'#�� /� ���'#�� 7����� ��(� ���4*�� ������ 8� .  

             E�(�D� )%� ���' ��( �4# )��2%#� 7�'�� R�5 ���'��� ��#����� ����4��� �(! �@'  
          '9�' ?�*@D� �4# )��2%#� )%� �� 7��5' U������� �!#�� ��� ! /� ������� ),�'��� ���56 �!5 F!5

�A���� ���56 h���% N�'*�� ��(�� �4#���4�� ��!.  
             ���56 h���% NA����� ��(��� ?@ <� <�4��� ��(�� �4# )��2%#� <��� �L���� N��  

     �@'�*�� ����4� )%%' U����%2�� ������� ),�'����        �5�'��� B�' ��(�� ��4#� B'�� =�#� /� 
���'��� ��#����� ����4��� � ��5 1!% /%��.  
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                 '� ��#9�,��� ���#9��� /9� � ���#% <��� ; /%�� �����4�� =�#��� �P� /� 7��5 ?�#�  
            �'��� O�!L� 7��5 ���#��� QP� &�!%' U��(��� /#����� )�-!�� /� �!���� ���#�� ��5�*��7 

             ���� �!#�� ���#� ?�*@6 ?�� <� &�!% /%�� �'���� ���#;' U� %�� ! /� '� �������   )�9-!%' ���
    �,�#2��' E��:� =�#�) ������ �'������  ���#��� ���'#%��' (       V%9� ��(9��� <9���' U
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        � �����5 Y,�%! ?��#% ?�� <� =�#��� �P� ����     O�'# F%��#� ��*(%' ���J��� ���(��
�2c W�^ N: '� )�'�%�� ���%! �!���.  
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        9�� QP� ��*(% R�5 ?�4� <� ��(��� R�5' U� %�*(% ��O���6 )%% <� R�6 Z�P'  /9� ��#
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#�����/    )@� /�'��� )�" (     7��*�� /� 1! NP��)+� (R�5   /����  "    ��(9��� R�5 =�'%�
               /9%��' ��(�� ��4#� /� ����C%�� ���%! � � W�4%� <� <��� /%�� �0�2��� <5 E�(�D�
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  �3�  ��!�:� �G�4�� �����%!;� �%@J��� ���#��� ���"
""�+�  
   .'���)�3(    



www.manaraa.com

  ��


   
�"$ M�2:� ���'�'���' �%�L�� ?'(:� ) ���G %#;� 1@�! ( )@� =�#�)�� :(  
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 ���0��%�;�' ?���� 8�� ��L�%��� �(�2�� ?�'�:� .'��� [�  )���3 ( ���'# 7��� <'���
   ��� ! /��""�  ��0��%�;� ��%!' )�             ?9��� E�9�:� <9� �9�% /9%�� ��5�0%@;� <5 

  ���0��%�;�) 1�2��' /!'!���� (        �9�%�� ?9��� M�2� ��5�0%@�' 7P��!�� <�!�'���uu G�5 /0
��(��� �����L%#;� T������� ?�'�%� .  

               V9��' ?��9 �'9�:� QP� ���'� NA����� ��(��� R�6 ������� ���4�� ��!�A���� ���
/�����:  

   
/#�,�   /5��      

+�     �(�2�� ?�'�:�) ���0��%�;�' ?���� 8��(    
  +3"   .'�����' F =%%���� ?���� 8��  +"""""""""  
  +3�   T������� 1(2��� �����L%#;�  ����3+����  
  +3�   /!'!���� /0��%�;�  ��3""�����  
  +3�  1�2�� /0��%�;�  ��
�3"�3��  
  +33   M�2� ���0��%�� �"""���"3  
      ���3�+�3��  

  
��$ ����(�� E��:� )+� :( N���%�� ��(��� 7�'�!������4�� ��!�A���� R�6 7�'4�� M��

��� 7�'��� E��� <� �!��' N�'#��/� �� %!��� ������/��/�""� �C� )3
"+
���3 (
?.8 .  

           �9������ ),�'9��� /� /#����� E�(�D� T@�' �L���� ���5 <� �4' ?(*�� �P� ��� ! /�'
     )�4�� N�'#�� N���%�� ��(����""�          )9@� /�'�9�� /#����� ���4��� T� F���'% M��' )

)�" (        E�(�D� ���0%� )A%�� ; ��(��� <� �!��'        ����94��� /9� ��' �� B�' /#�����
              ��9���%�� ���% <5 7�(�@' ����� ��^ 7�'�!��� ������� ),�'��� QP� <d� /��%��' U��#�����

7������ ����(%@;� �������� P�2%; ��#����� ���'�4��� <� ������� ),�'��� /��2%#�.  
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 ;0
� ���#$
��#�� :  
    ' W�5 �4              �9��4�� �9������� <9� �9 ��5 ?'(��� )% /%�� ���'�4���' ��!���� ?���%

    )�4�� N���%�� ��(����""�)   ?('%�� )% ���� � #�#� R�5 )�@ /%�� W'�*�� O'� /�' 
����%�� Y,�%!�� R�6 :  

�$         � /� � !5 E�(�D� )% /%�� ���'�4��� ���*� )�5),�'���     �����%�� ���%� ��(��� ������� 
���<���2%#U         R�5 .G0D� ?G2 <� �L���� <�% ���   �9������ ),�'���     N��9�%�� ��(9��� 

   )�4�� N�'#���""�)         ?2��� /%�,�@ R�5 0�� �(%@� E�(�D� <� ' ���4�� ��!�A����U   �9���' 
               R9�5 <���2%#��� �5�#% M�2� ���� ���'�4� N� <5 E�(�D� ��(��� )�� )� Z�P ��5

(%@;� �������� P�2%���L�� <� ����#�� ����:  
                 $����!�� �����%�� ��,�@ .  
                 $<����#��� B'�� /� ����C%�� ��,�@  . 

                 $ ������D�  '������� ),�'��� ������� ��-�G���.  



www.manaraa.com

  ���

         ?2��� ��,�@ <� <� )^��� R�4�'        <95 ��9�'�4� �� �� R�6 <���4% ��!�A����   �����9%�� 
         ������� �����%�� ����� ��� �%4� NP��' 7�%*�� ?G2 ��(��� ����!��U     <�9��4% ; �� !��' 

      ��2���� ����!�� �����%�� ���� ?�(�*%' � ����2��  '  ���(�'     7�9%*�� ?G2 ����!�� �����2%#�
'�  '    ����!�� �����%�� ��,��� /#�,��� �� ��U      � /#����� ���4��� R('� ��� Z�P�    R9�5 ?':

               ?9@ <9� )�2%#% � !: ��#�#:� ),�'��� <� ����%5�' ����!�� �����%�� ��,�@ ���56 7�'��
       <��%,;� �0�2� )���% /� ��(��� 7���6'         0�902% R9�5 �5�#9% /%�� ���'�4��� �'A%��

  �����%�;�'   ���'��� 1�(2%'    ����!�� �����%�� �@���'        �#9!�� �9� � /9�' ��'�#9��
/��2%#��          <'���� ���# R�5 F%��@ )���%� ��(��� ������� ),�'���     <��&9% R�5' ����A%�;�'

��'�#�� .  
�$ ,�'��� ���5d ��(��� )A%�� )�)�#����� ����4��� K���' ��(��� ������� � 7���(�� ���'��� 

             )9@� /9#����� /�'��� ���4��� �(�2' ���'��� �#����� ����4� �!�� <5)�"(   1�92�� 
��  ���(�'  � ����� ������� ��##J���U         <�9 �9!���� O���6 ?G2 <��    �9������ ),�'9��� 

  �'#�� N���%�� ��(���N   )�4�� �""�  ) #����� ���4���'/ )@� /�'��� )�"(  ?9('%�� )%  
����%�� 0��!�� /� ?L�%% ����' ��*��2� R�6 :  

 ���
�	�� $

��� ,�- �� �
� :  
$     � ��#��# <5 E�(�D� )�5     W'���� V!� /� ��(��'    � �9�!��%,;� �G� #9%�� '

   7�,�*�� ��4#�)  �!������!,����' (         ����*��� <� �%4% � 5�'!& �,�'*�� <� <� )^��� R�5
 ��#�,�����(��� ������� ),�'��� ���56 /�.  

$      /� ��(��� V(*� )� ������� ),�'���          )�'9�% /9� ���2%#9��� ��(�� ��4#� <5 
 �G�4�� �����4�� ��!�:� U �   '      ZG%�� /� �4%��� ����0�� <5   �P� �;�4�' F�'(�

ZG%�;�. 

$           9� �,�#92�� �9���%� 7��%4��� 8#:� <5 E�(�D� )�5/    W'�9��� '   ���*�#9��
)�#��    ��'�4��� <'���� T� �4%��� ��#� (�  '        �9��4�� ����(9��� �0�92��� �9���%�

�0�2��� QP � ��#����� ����4���'. 

� ,�- �� �
�!���� �	0
 :  

   � ���  '      /�'��� /#����� ���4��� /� ���')�"(U         ?92� �9�,�@ )���% ��(��� R�5 =�� 
   ���'�(��� � -%'  � %4�0� K�4% ������D�UD�'  ��#�,��� ���'! [��� <5 E�(�) �� -6 )%�
    ����(��� <� ?�'  �� R�5 ������D�7  ��2%#� <��%��   '       ��� )�9��% <9� �9������ ��!���� O

��(��� ('  .G0D�R�5         )�94�� N�'#�� N���%�� ��(��� ?2��� ��,�@ �""�)   -9�G!
V��' ?��' /�� ���� ?L�%% ���#�� ���('%�� 7���5 ��*��2� �'�'  :  
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$ ��'���� �;'�4�� T� ��'���� �,�'*�� Y�� )%.   
$ �5'����� �;'�4�� T� �5'����� �,�'*�� Y�� )%.  

$     ��%2% �'! 7�5 Y�� )%      � %*�-'' � %4�0 ��� <�      M�92:� ���L%#;� ������6 /�
?L�)7���]� ���4�� ���*!�� ������%#�U����^' ������� B��':� �-*�� ������6 (. 

$  )�4�� ?2��� ��,�@ ���' �""� �!# )�@�� S��% <� <'� 0�� )�!������ .  
�	
��� �� �W�	"� �� �
� :  

   �!���� M��  W�5 ���c   �� ��!�A��    )�4�� ��(��""�       /9#����� ��9�4��� ���0%� T� )
 )@� /�'���)�"(/�� �� �!��'  :  

$      ?'(:� ��!(% )%� )�'      � %4�0� K�4% ��!�A���� /� )'(2��'    � %�'�# 8�4� NP�� =�%�%��
  ��#!��'         )@� /�'��� /#����� ���4��� 1! ��� � @���%#� h���'%)�"(U     � 9��5 )% ��!6' 

  � /,�'�5 ?��           ��'�#�� ���� ��� <� �*�%2� ���#� 7�5 Y�� )% ��'B���%#;�U)  ?L�
    S��2�� /� <'�#�����'   ��'#%�� ���#�'   �����%!;� ���#���'    M�92:� �9!����� ���#��� (

    /�'��� /#����� ���4��� <� <� )^��� R�5'  7�'�9� R�5 1! ��(��� /#����� )�-!��
 ����6�?(*� ?�� . 

  %#� <� ���              �9 !5 T��9% /%�� ����A%�;� ?��%#� R�5 7�����' )'(2��' ?'(:� ��@���
               F9��4%' ��(9��� ��'�# )���% /� ���� ?��'5 �%4% ��'�� �*��%' � @���%#� �!5 7�,��

�G�4�� ��( ��4#�' 7�,�*�� �;�4� /� ����C%��.  
        2�' ��(��� ��'�# N���%�� ��(��� ������� ),�'��� )�2%#� )���'    <��� /%�� ��'�#�� �0�

              7��(9@ ?'(:� )�@ <'�% ���!4� UB���%#;� ��5'��� <5 F��(�6 ?G2 <� F ��'% <�
                R9�6 �94@'%��� �9�^ ����!�� �����%�� '� ?�:� 7��(@ ��'�0��� ������ ����� ��^ ?�:�
                  ?'9(:� B���%9#� <�9 7'9�� Z�9!� <: U����5 ��'�#�� �0�2� <� Z�P /!4� US��2��

')'(2�� .  
$          NA����� ��(��� M�� 7�(�:� <� ?(*�� )%� )�'      �9������ ���(9��� M�� 7�(�:�

 )@� =�#��� M�2:�)��(U /�'��� /#����� ���4��� �%4� ��� )�"(  <� )��� �� !� ?(*��
��� T� ��(��� �@G5 <5 ���� ���'�4� <���2%#���) ��5 Q���%5� M��' M�2:� ���( . 

$  #� �'�'         ?L� <k� R%� � %�*(% )%� )� ����@ ���)    ���#9�� ���(��� ��*(% ���#�U 
 ?���� 7� �'/�':� 8�#&%�� ���*! (?��� ?�� � �G%�� <� )^��� R�5. 

� $        �,��0�� ����A%�;� <5 ��(��� V(*� )�   �� �!��%��� ���G�� ����:�'  S��2 �(�!4
��!�A����U '     A%�� � !5 &�!� <� <��� /%��          )9@� /�'��� ���4��� <� <� )^��� R�5 �,��0 ����

)�"(�'�� R�5 ��� �@ ���'�4��� QP� ?L� <5 E�(�D� 7 . 
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+$   ' ��-�G��� =��^       ��(��� ������� ),�'��� �������� ������D�' <��� /%��    V9�'% <� 
  ��L���      ��!�A���� /� ����C�� �'�:� <�'   ?2��� ��,�@' ; /%�� <���  P� <�� ����P  ),�'��� Q
�������. 


$              ?'9(a� ����(9��� �0�2��� T�A'% <5 E�(�D� N�'#�� N���%�� ��(��� )�� )�
'      <� <� )^��� R�5 )'(2��  % ������� ),�'���     <9� �9���5 �#! R�5 ?(�� ��(��� <� <�

   1�2�� .�0��� <� T,��'��U      F�'�@ )-4� A��%% ��!� '      <9�' )�4�� .�0��� V��(� F%G� #%
4��� ������� W'���� �0����� �0�2��� �'����#�� /� ��2&% <� )�4�� .�0���.   

$
��#��� :  
/���� �L���� E�%�% � ��6 ?('%�� )% /%�� Y,�%!�� R�5 eO�! :  

�$     N�'#�� N���%�� ��(��� )��@ 7�'��          ��9�4��� � ��5 1! /%�� ������� ),�'��� ���5d 
 )@� /�'��� /#�����)� (/�' :  

$ ,�@?2��� ��.   
$ /����� A����� ��,�@.  

$ ����!�� �����%�� ��,�@.  

$ <����#��� B'�� /� ����C%�� ��,�@.  

 R�6 ����D� ��-�G���'������� ),�'��� ���%��� ������D�.  

                <9��� /9#����� E�(�D� ��'�� <� 7��� �%4% ���#�� ),�'��� <� ��,�@ ?� <: Z�P'
    �� ?�� <� � ��5 ���%5;�          �����9@ ��9��%� �9�AG�� ��#����� ���'�4��� R�5 ?'(�

���L%#;�. 

�$         ���'��� <�#����� �!�� <5 7���(�� ���'��� ��#����� ����4��� B�0%<    ���956 �!5 
  ��(��� ������� ),�'���      ��(��� ������� ),�'��� =#�� Z�P <: U   ��@'L'�' ��@��(� 

���U      ?'��� 0��! T� F0��! �!���� V�#�'     ����4��� QP� B0% /%�� .N�   7�'��9 
  ���56             E�9�� =�#9� <: U ���'��� ��#����� ����4��� B�' ��!�A����' ?2��� ��,�@

              N'!#9�� �9���%�� /9� 7�'�9!���' ��(��� ?@ <� 7�4��� ��!�A����' U�,�#2��'
   )�4�� ��(����""�   �A% ;  )?          O��� )�9��%� �9�AG�� ���'�4��� ���'% <5 7�(�@ 

������%#��� F%����%�' ��(�: 
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 ��(��� ���'�'� T�� V�  �"�    
 ���# <�!# �����'  3����    

Y��'� $�����7�    3�

�  
���G%�;�  3�3��    

 ��(��� �(�2�� ?�'�:� ���*!  ���+    
 ���# <�!# ���'�(�  �3"�3    

���J��� =,�����  ���+��    
Y��'� $
�#��	��    )+�3���(  
)�4�� ?2��� /��(    �����
  

  
               �9������ ),�'��� <�� F�� 7�'�!��� ?���� ��,���� <� � -% ?2��� ��,��� ���':� 7O����� <6  
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